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儘管熱情的追買者不會理會謹慎的警告，但我們不得不提醒您歐洲貨幣的上升並不可靠，更像虛假的突

破，的確美國 7 月成屋銷售連升四個月且貝南克稱全球經濟復甦前景良好，而更具推動力的是歐元區服

務業和製造業數據強勁，不過靠商品價格支撐的歐元、澳元、新西蘭元、油價上漲並不能持續，週末傳

出的中國將調整油價的消息就是一棵炸雷，預期這種樂觀的強勢不會走出星期三，股市的飆升導致美元

和日元下滑，貝南克在一年度聯儲會議上表示全球經濟在經過深度衰退後似乎正在改善但復甦可能較為

遲緩且風險猶存，全美不動產協會(NAR)週五公佈美國 7 月成屋銷售增長 7.2%為連續第四個月增長，

年率為 524 萬戶，預估為 500 萬戶，6 月年率修正後仍為 489 萬戶。  

8 月歐元區服務業的下滑態勢幾乎結束而企業對未來經濟前景的預期則飆升至逾兩年高點，歐元區製造

業活動萎縮速度大幅慢於之前的預估，而製造業產出自 2008 年 5 月以來首次擴張，表明在經歷了最為

嚴重的萎縮之後歐元區經濟已經停止萎縮，這是一個不錯的亮點，鞏固了對全球經濟的樂觀情緒且帶動

歐元兌美元升至兩周高位，但力道遠不如飆升的信心，歐美狀況都有改善確實使日元和美元的避險需求

下滑，市場轉投較高風險資產，但這種勢頭不一定長久，因為這種相關係數已經大不如前，歐元兌美元

盤中高見 1.4375，為 8 月 7 日來最高，歐元兌日元升報 135.99 日元，不過儘管市場已經度過了經濟

衰退最艱難的時期但未來仍將面臨困難和挑戰，復甦步伐最初相對較為緩慢，且失業率仍在高位，經濟

復甦將如何展開仍不明朗，復甦之路將有很多坎坷，油價創下年內高位、商品貨幣走強，但交投清淡，

本周關鍵數據包括樓市和消費者信心數據，若更多振奮人心的消息出爐將能引燃對股票及其他高風險資

產的需求進而降低美元避險買盤，本周美國政府還將公佈耐久財(耐用品)數據和第二季國內生產總值

(GDP)修正值，市場需要一系列穩定的良好數據，否則股市就會出現修正，而美元會受到提振！  

本週二標準普爾/Case-Shiller 的 6 月房價指數將會公佈，預計較上月溫和增長，政府的 7 月新屋銷

售隨後在週三出爐，分析師預計 7 月銷售較前月溫和上升，儘管樓市似乎已經站穩，但裁員不斷和股市

及樓市財富縮水令消費者的支出意願下降，美國消費者數據將成為研判信心狀況的關鍵指標，這將預示

支出情況，經濟諮商會將於週二公佈 8 月消費者信心指數，路透/密西根大學亦將於週五發佈 8 月底消
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費者信心數據，美股主要股指自 3 月以來累計揚升約 50%，受經濟將快速復甦的樂觀情緒提振，一旦

調整展開，波動不容忽視。技術上看歐元強勢可能走不過週三，若突破走高至 1.4500 則不大可能是新

趨勢的開始，而更像是一個突破的陷阱，我們仍建議在如此高位了結並賣出歐元，本次下跌的最初信號

可能仍來自商品貨幣，短期看加元能否到達 1.0650 區域，如無力則意味著歐元很快轉入下跌趨勢。 


