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密蘇里大學經濟學副教授布雷克(William Black)說，除了對壓力測試的反應外，市場對周五美國就業報

告的利多反應，同樣也是對集體災難麻木的證據。  

幾乎天都出現一件災難。美國 4 月就業人數減少 53.9 萬人，本是一件災難，但是現在市場的看法卻是

「這件消息並不那麼壞。」  

樂觀的人會說，布雷克忽略了勞工市場改善的趨勢。儘管美國 4 月失業率上升到了 8.9%，創 1983 年以

來最高水準，但 4 月就業人數減少 53.9 萬人，卻是 10 月以來最低的數據，優於 3 月的減少 69.9 萬，2
月的減少 68.1 萬，及 1 月減少的 74.1 萬人。  

但布雷克的重點在於，這項改善，如果不是幻覺，也當然只是暫時現象。他預期壞帳的情況會不斷紛紛

出現：  

1.商業不動產：這在華爾街已不是新聞，但未來這項損失，可能會佔政府壓力測試預估銀行未來虧損 5990
億美元中的一大部份。  

2.可選擇付款方式的浮動利率抵押貸款(Option ARMs)：這類「可選擇一種付款方式」抵押貸款，將於明

年開始導致一波波的抵押品贖回權遭取消案件，他預測金額達數千億美元。  

3.信用卡債：隨著失業率上升，大多美國人無法獲得房產貸款，這項債務會是大型貸款公司的一項重大

問題。 


