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美股美股美股美股  歐股歐股歐股歐股  陸股下挫原因解析陸股下挫原因解析陸股下挫原因解析陸股下挫原因解析 

 

1. 中國指數研究院發佈的最新統計報告顯示中國指數研究院發佈的最新統計報告顯示中國指數研究院發佈的最新統計報告顯示中國指數研究院發佈的最新統計報告顯示，，，，上周上周上周上周(6月月月月 21-27日日日日)被監測的被監測的被監測的被監測的 35個城市樓市個城市樓市個城市樓市個城市樓市

成交面積環比普遍上漲成交面積環比普遍上漲成交面積環比普遍上漲成交面積環比普遍上漲。。。。 

從 4/17日以來，中國中央打房已見成效，二線城市房價回落幅度超過二成以上，上週初步見

到成交量止跌反彈情形，而從過去歷史經驗，當樓市成交面積反彈向上時，地產股股價距離落

地仍要一段時間，而今日以金地地產為主的地產股，成為領跌類股的主要原因為，市場擔心房

市回春速度過快，恐遭中央再度打壓。 

 

2. 本周一年央行票據發行量猛增至本周一年央行票據發行量猛增至本周一年央行票據發行量猛增至本周一年央行票據發行量猛增至 550億元億元億元億元 

6月份中國人行回收市場資金的速度明顯放緩，但政策仍有每月度需回收之資金量，在前幾週

沒有執行的情況下，本週突然回收大量資金造成市場錯愕，加上銀行間早就傳出資金緊俏的情

況，3個月 SHIBOR從 6月初 2.00%上升到目前的 2.60%，顯示銀行間資金的確出吃緊的情

形。 

 

3. 農行農行農行農行 IPO正式定價正式定價正式定價正式定價。。。。 

每股 2.52元—2.68元(含上限和下限)。此外，農行 H股定價區間可能在 2.88—3.48港元之

間，出現折價發行的情況，預計本次募集金額將達到 232億美元，成為全球最大的 IPO案，市

場資金面的壓力可想而知。 

 

總結來說，今日陸股重挫的原因一是地產股領先下挫，二是反映市場資金緊俏，反應的都是市

場的恐慌情緒，一方面擔心官方再度出手打壓房市，二方面是月底銀行間資金出現緊俏情形，

而中國人行又從市場回收 550億人民幣資金，加上農行 IPO在七月中掛牌，可能導致市場出現

資金排擠效應，不過站在中國官方的角度，農行為了能順利發行而選擇折價方式運行，背後必

然會有配套措施來協助其 IPO上市，因此，後續必然會提供足夠資金以利發行，加上本週又是
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新一季度放款的開始，以中國人行的放款步調，月初資金將是相對充沛的時期，屆時資金吃緊

的問題將迎刃而解。 

 

● 市場除反應中國股市消息，今晚美股包括製造業及每月就業市場報告也讓市場憂心，另 ECB

為期一年的 4420 億歐元(5420億美元)融資機制本周四即將到期(ECB傾向不展期讓銀行必

須限縮自己的放款)達到壓力測試的目地。 

 

● 以中國上證、香港恆生狀況條件預估 6/30~7/2 將反應利空消息，7/5後反彈機會大！ 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    

 

本資料及訊息由啟富達國際所提供，並且僅以提供資訊為目的，無意作為買賣任何金融工具的請求或要約。本公司

當盡力提供正確之資訊，所載資料均來自或本諸於我們相信可靠之來源，但對其完整性、即時性和正確性不做任何

擔保，如有錯漏或疏忽，本公司或關係企業與其任何董事或受僱人，並不負任何法律責任。啟富達國際並不針對個

人狀況提供投資建議，投資人應審慎考量本身之投資風險，自行作投資判斷。 

 


