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你一定要知道的重要經濟數據—7 月 ISM 預測 

資料來源：【啟富達國際研究團隊】2012/07/31 

一、ISM 製造業指數與台股走勢相關性高 

ISM 製造業指數是由美國供應管理協會調查全美 50 州 20 個產業，超過 300 位以

上的採購經理人就新接訂單、生產、就業、延遲交貨、存貨五大範圍回答問卷，

在此範疇，以增加、減少、不變或較好、較差、不變的方式來表達意見，通常來

說，當指數超過 50 代表製造業景氣擴張，低於 50 則代表趨緩。ISM 製造業指數

在市場來說，被認為是極具參考價值的指標。 

ISM 製造業指數是美國重要的經濟指標，與美股 S&P500 的連動性高，相關性達

0.70(如圖一)。又美國股市與台股之間連動性相當高，相關係數達 0.82(如圖二)。
因此，ISM 製造業指數與台股之間的關聯亦是相當密切。由圖三可以看出 ISM
製造業指數走勢與台股幾乎一致，相關係數亦達到 0.81 的高度相關。意即當 ISM
製造業指數上升，台股有很高的機會上漲；反之，ISM 製造業指數下滑，台股有

很高的機會下跌。 
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ISM指數與S&P500指數走勢圖(2008.01-2012.06)

S&P500(左軸) ISM指數(右軸)

資料來源：美國供應協會/Yahoo Finance/啟富達國際研究團隊整理
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<圖一> 
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二、7 月 ISM 製造業指數預估上升至 50.5 

因受到6月份耐久財訂單及房屋數據(獨棟新屋開工)增加所帶動，且目前核心CPI
年增率也下滑至2.2%，7月費城製造業指數也略為回升至-12.9等影響。因此，經

由統計模型估計預期7月ISM製造業指數由6月的49.7上升至50.5，以上述ISM製造

業指數與台股相關性便可預期未來台股之走勢。 

表一 ISM模型裡變數效果 

  

ISM 製

造業指

數 

十年期

公債殖

利率 
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CPI 年
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PPI 年

增率 

耐久財

訂單 

產能利

用率 

費城製

造業指

數 

獨棟新

屋開工 

新屋 

庫存 

變數對 ISM 

指數的效果
註 1   ＋ － ＋ ＋ ＋ ＋ ＋ － 

前期 53.5 1.65 2.3 0.7 70,359 78.7 -16.6 51.5 萬 14.3 萬 

本期 49.7 1.58 2.2 0.7 72,117 78.9 -12.9 53.9 萬 14.4 萬 

5 月至 

6 月變化 
-3.8 -0.07 0.1 0 1758 0.2 3.7 2.4 萬 0.1 萬 

註 1：變數對 ISM 指數的效果中，＋代表該變數對 ISM 製造業指數有正向關係。 

      －代表該變數對 ISM 製造業指數有負向關係。 
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S&P500與台股指數走勢圖(2008.01-2012.06)
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資料來源：Yahoo Finance/啟富達國際研究團隊整理
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ISM指數與台股指數走勢圖(2008.01-2012.06)

台股(左軸) ISM指數(右軸)

0.81

資料來源：美國供應協會/Yahoo Finance/啟富達國際研究團隊整理

<圖二> 

<圖三> 

http://www.cfd.tw/mod/noun/index.php?REQUEST_ID=cGFnZT1kZXRhaWwmSUQ9MTc=&rpn=�
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三、ISM 指數未來半年預測 

表二 ISM 指數預測 

 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 
ISM 值 50.5 49.6 48.5 51.0 52.4 52.4 
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本資料及訊息由啟富達國際所提供，並且僅以提供資訊為目的，無意作為買賣任何 金融工具的請 

----------------------------------------------------------------------------------- 
本資料及訊息由啟富達國際所提供，並且僅以提供資訊為目的，無意作為買賣任何 金融工具的請

求或要約。本公司當盡力提供正確之資訊，所載資料均來自或本諸於我們相信可靠之來源，但對

其完整性、即時性和正確性不做任何擔保，如有錯漏或疏忽，本公司或關係企業與其任何董事或

受僱人，並不負任何法律責任。啟富達國際並不針對個人狀況提供投資建議，投資人應審慎考量

本身之投資風險，自行作投資判斷。 
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2009年12月-2012年12月ISM指數走勢圖

Forecast

資料來源：啟富達國際研究團隊

本研究報告內容屬啟富達國際所有，並受著作權法等相關法律保護，非經本公司同意，請勿

任意使用、複製、散佈或揭露。 

<圖四> 


