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理財的重要性

收入

工作

理財

工作收入

正確投資

不能致富

比辛苦工作更重要



為什麼要理財(理財重要性)?

現今社會上辛苦工作已不能致富

所以正確投資比辛苦工作更重要

現在所得是過去所造

未來所得是現在所做



一般投資者的迷失

1.缺乏金融趨勢的研判能力
景氣:經濟循環的趨勢
節氣:淡旺季的變化
事件:經濟數據或事件公佈及突發事件
目前的位置
股市的基本面、技術面、資金面

2.對商品的不了解-質化分析
股票型基金:A.國家B.產業C.現金
債卷型基金:A.債信評等(買了什麼債)B.國家

3.聽信明牌
A.看新聞投資B.聽朋友說有賺C.我覺得



單年度報酬



各國股市觀察的重點

現在
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企
業
獲
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期

股市景氣

(景氣，企業獲利)

(1)經濟數據

(2)貨幣政策(利率、匯率)

判斷未來
企業獲利

物價/資金流向

現在
未來

基本面基本面

技術面

資金面

買股票

(位置，買賣時機)

(1)全球各區域指數

(2)波浪理論/趨勢線/轉折

(資金流向)

(1)全球基金經理人報告

(2)利率

(1)GDP(臨界點3%)

(2)美國:ISM(臨界點50%)

歐元區:PMI(50)

德國:IFO(0)ZEW(50)

日本:短觀報告

股市領先景氣3~6個月



總體經濟 個體經濟 股/債/匯

美國

經濟

與

利率

油價 通膨 利率

股-美股與全球股市呈正相關

債-利率與債卷價格呈負相關

匯-美金與非美貨幣成反比

GDP=C+I+G+(X-M)

美元

美元與非美貨幣成反比

美元與CRB成反比

引響美元計價商品

景氣:全球投資股/債/匯/投資邏輯架構



美國 韓國

日本

台灣

訂單西元2000年以前 西元2000年以後
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全球股市相關係數

◎美國1

◎台灣0.96

◎歐洲0.9

◎新興市場0.7

◎拉美0.7

◎亞太0.6

◎新興歐洲(東歐)0.6

◎日本0.6

全球委外代工趨勢形成，造成全球股市相關係數大增

分散投資的策酪已無法有效降低風險

全球股市相關性



各大卷商對經濟預測

劵商 09Q4 10Q1 10Q2 10Q3 10Q4 2009 2010

J.P Morgan 3.5 3.0 4.0 4.0 3.5 -2.4 3.3

BOA 3.4 3.5 3.3 3.3 3.0 -2.5 3.0

Barclays 4.0 5.0 3.0 3.5 3.5 -2.4 2.1

Goldman 

Sachs
3.0 2.0 2.0 1.5 1.5 -2.4 2.1

Capital 2.6 2.3 2.3 2.9 3.2 -2.8 2.7

元富 -0.3 2.0 2.6 2.3 1.5 -2.5 2.1

台新 2.2 2.5 1.0 1.4 1.3 -2.5 1.9



美國GDP走勢及預測



美元指數



成熟市場展望

 FED維持寬鬆貨幣政策以激勵經濟及資產價格
走揚，是股市的一大利多11/2,3FED會後聲明
極為重要

 美國貿易逆差擴大，弱勢美元繼續

 成長的趨勢不變，但是速度趨緩



ISM指數的重要性與美國股市
成長動能趨緩
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美國道瓊工業指數



各國利率

國家 目前利率(%) 之前利率(%) 上次利率變動時間

巴西 10.75% 10.25% 2010/7/21

中國 5.56% 5.31% 2010/10/19

印度 5.00% 4.75% 2010/3/19

挪威 1.75% 1.50% 2009/12/16

台灣 1.50% 1.38% 2010/9/30

美國 0.25% 1.00% 2008/12/16

日本 0.00% 0.10% 2010/10/5



巴西聖保羅



印度股市



台灣加權股價指數



CRB



NY輕原油



AMEX



台美匯率

MA20 31.16 
MA60 31.67



2010Q4觀察重點

 短期技術面面臨修正，須觀察道瓊與20均線差
交的變化

 10月超級財報將會陸續公佈

 11/2,3FED即將再度開會，其討論的量化寬鬆
政策將是這次會議焦點

 11/11G20高峰會

 觀察重要經濟數據

 中長期看多



山頂上玩有誰能贏

山底下玩不贏也難



感謝建平老師跟靜芬老師
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受益良多


