
投資密碼

<三要, 三輯, >

第六組



★人生中的二種收入★

(1)工作收入

(2)理財收入

★正確的投資比辛苦工作更重要!★

END



正確投資比辛苦工作更重要！

 年輕人要存第一桶金

 中年人要先求保本,

再拿部份投資。

 經濟是往上

 有錢人投資1000萬

 50%賺500萬

 放銀行只有10萬利息

本金 投資



掌握投資要領

 ： 景氣

 :        節氣

 :        事件



總經 個經 股 / 債 / 匯

美國
經濟
和

利率

油→通→利

價 膨 率

股—美股與全球股市成正相關

債—利率與債卷價格成負相關

匯—美金與各國貨幣成負相關
GDP=C+G+I+(X-M)
1.數據分類

2.每月時序 月初 月中 月底

ISM
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五大元素:  油價 ,通膨, 經濟成長, 利率, 美元





如何判斷美國現在景氣？

美國-ISM-50領先指標
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用油高峰：旅遊旺季 用油高峰：熱燃油續求

★1.美國GDP/財報：1、4、7、10月公佈

★2.油價高峰期(6~9月、12~2月)及空窗期

★3.電子業的淡季(Q2、Q3)和旺季(Q1、Q4)

美國時序(節氣)



事件 (2/24貝南奇發表演說)

 2010第3季美國FED預計升息



掌握投資~3~邏輯

 ： 技術面
齊漲齊跌,只有波動差異

 : 美元

 :     利率



2000年後全球委外代工趨勢形成

訂單美國韓 巴

日 印

台 中

俄

 美國 1

 台灣 0.96

 歐洲 0.9

 亞太 0.6

 新興市場 0.7

 拉美 0.7

 日本0.6

 新興歐洲0.6

西元2000年後 全球股市相關性係數大增



 美元
 非美元貨幣/全球股市

 CRB (原油、黃金)

 美元計價商品











 利率



美國歷年來利率變化
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美國歷年來利

率變化

摘自啟富達

基金/美國歷次重要利率資料表-1.doc


2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

-27.8 -3.26 -20.7 71.52 47.66 37.81 53.92 39.65 -50.64 93.74 

摘自啟富達

國內.xls


股市領先景氣3~6個月

 GDP/領先指標

 各國指標
美國：ISM

歐元：PMI

德國：IFO/ZEW

英國：PMI

日本：短觀報告

 基本面：
經濟數據
貨幣政策(利率、匯率)
判斷未來

 技術面
全球各區域指數
波浪理論/趨勢線

 資金面
全球基金經理人報告
利率

景氣 股市
企業獲利的
預期

企業獲利、物價
資金流向



2008 / 2009 年券商對美國季經濟成長率預測

券商 08Q4

09Q1 09Q2 09Q3 09Q4

摩根大通
-5.5%

-5.0% -0.5% 1.5% 2.5%

德意志
1.1%

-1.0% 0.5% 0.5% 0.5%

高盛
-5.0%

-3.0% -1.0% 1.0% 1.0%

日盛
-4.3%

-2.4% -0.5% 1.3%

資料來源:高盛(2008/11/26)、摩根大通(2008/11/21)、德意志(2008/11/21)、
日盛(2008/12/25)



2009 年台灣GDP季經濟成長率

GDP季 季成長率

Q1

Q2

Q3

Q4

-9.1%

-6.9%

-1.3%

+3



景氣循環

一生之中僅能遇到幾次循環, 

如果不能掌握機會, 

只能拼命工作賺辛苦錢


