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理財目標
風險的承受度

全球金融趨勢研判
(景氣、節氣、事件）

商品內容
（國家別、產業別、現金）

財富管理顧問的定位與價值

消 費 者 投 信 投 顧

財富管理顧問財富管理顧問財富管理顧問財富管理顧問

理財顧問 投 資 顧 問

專業＝邏輯架構＋資訊分析＝Solution Provider

資料來源：啓富達國際



態度態度態度態度 （（（（觀念要清楚觀念要清楚觀念要清楚觀念要清楚））））
執行力執行力執行力執行力 （（（（行動行動行動行動））））
命運命運命運命運 （（（（改變自己的未來改變自己的未來改變自己的未來改變自己的未來））））

正確態度正確態度正確態度正確態度，，，，付出執行付出執行付出執行付出執行，，，，改變命運改變命運改變命運改變命運

富裕人生的方程式

成成成成 功功功功 致致致致 富富富富 的的的的 三三三三 大大大大 要要要要 素素素素

收 入
（工作收入的價值）

儲 蓄
支 出

財富取決於三大要素

本 金
（本金極大化）

報 酬
時 間

致富取決於三大要素

資料來源：啓富達國際



１１１１.GDP.GDP.GDP.GDP／／／／領先指標領先指標領先指標領先指標
２２２２....美國美國美國美國：：：：ISMISMISMISM

歐元區歐元區歐元區歐元區：：：：PMIPMIPMIPMI
德國德國德國德國：：：：IFO/ZEWIFO/ZEWIFO/ZEWIFO/ZEW
英國英國英國英國：：：：PMIPMIPMIPMI
日本日本日本日本：：：：短觀報告短觀報告短觀報告短觀報告

股股股股 市市市市企業獲利預期企業獲利預期企業獲利預期企業獲利預期景景景景 氣氣氣氣

１１１１....基本面基本面基本面基本面
經濟數據經濟數據經濟數據經濟數據

貨幣政策貨幣政策貨幣政策貨幣政策((((雙率雙率雙率雙率))))

判斷未來企業獲利判斷未來企業獲利判斷未來企業獲利判斷未來企業獲利

物價及資金流向物價及資金流向物價及資金流向物價及資金流向

２２２２....技術面技術面技術面技術面
全球各區域指數全球各區域指數全球各區域指數全球各區域指數

波浪理論波浪理論波浪理論波浪理論////趨勢線趨勢線趨勢線趨勢線

３３３３....資金面資金面資金面資金面
美林全球基金經理人報告美林全球基金經理人報告美林全球基金經理人報告美林全球基金經理人報告

利率利率利率利率

各國股市觀察三大面向

資料來源：啓富達國際



MSCI主要市場股價指數自2001 ~ 2005年
相關係數（以月增率計算）

資料來源：啓富達國際



全球股／債／匯投資邏輯架構

美國美國美國美國
經濟經濟經濟經濟
及及及及

利率利率利率利率

股股股股////債債債債////匯匯匯匯個個個個 經經經經總總總總 經經經經

１１１１....股市股市股市股市
美股與全球股市美股與全球股市美股與全球股市美股與全球股市正相關正相關正相關正相關

２２２２....債市債市債市債市
利率與債券價格利率與債券價格利率與債券價格利率與債券價格負相關負相關負相關負相關

３３３３....匯率匯率匯率匯率
美元與各國貨幣美元與各國貨幣美元與各國貨幣美元與各國貨幣負相關負相關負相關負相關

非美元貨幣非美元貨幣非美元貨幣非美元貨幣

CRB及原物料及原物料及原物料及原物料

美元計價商品美元計價商品美元計價商品美元計價商品

油價油價油價油價 ----> > > > 通膨通膨通膨通膨 ----> > > > 利率利率利率利率

GDP = C + I + G + (X-M)

每月時序每月時序每月時序每月時序

月初月初月初月初－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－月中月中月中月中－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－－月底月底月底月底
景氣景氣景氣景氣 通膨通膨通膨通膨 景氣景氣景氣景氣
ISM/就業就業就業就業 CPI                                 耐久財訂單耐久財訂單耐久財訂單耐久財訂單

通膨通膨通膨通膨
PCE

資料來源：啓富達國際



節氣－美國時序

1. 美國GDP及財報公佈：1、4、7、10月(重新檢視投組合時機)
2. 油價高峰期：6~9月（旅遊旺季）、12~2月（熱燃油需求）
3. 電子業淡旺季：Q2淡季、Q4旺季

資料來源：啓富達國際



景氣循環下的投資策略

衰退衰退衰退衰退 復甦復甦復甦復甦 擴張擴張擴張擴張 趨緩趨緩趨緩趨緩

景氣景氣景氣景氣降溫降溫降溫降溫////物價物價物價物價下降下降下降下降
調降利率調降利率調降利率調降利率

製藥、保險、債券

景氣景氣景氣景氣加溫加溫加溫加溫////物價穩定物價穩定物價穩定物價穩定
利率在低檔利率在低檔利率在低檔利率在低檔

通訊、媒體、科技

景氣景氣景氣景氣加溫加溫加溫加溫////物價物價物價物價上升上升上升上升
調高利率調高利率調高利率調高利率

礦冶、石油、造紙
CRB

景氣景氣景氣景氣降溫降溫降溫降溫////物價物價物價物價偏高偏高偏高偏高
調降利率調降利率調降利率調降利率

公用事業、食品、
煙草、現金

資料來源：啓富達國際



單年度報酬率穿歷史－股/債/匯

2000 2001 2002

2003 2004 2005 2006 2007

2008

美
國
科
技
網
路
泡
沬

美
國
經
濟
衰
退

美
國
一
月
開
始
降
息

全
球
降
息

全
球
經
濟
衰
退

美
國
經
濟
復
甦

全
球
利
率
水
準
最
低

全
球
景
氣
反
轉

美
國
六
月
開
始
升
息

美
國
持
續
升
息

歐
元
區
十
二
月
開
始
升
始

美
國
五
月
停
止
升
息

全
球
投
資
人
信
心
恢
復

美
國
持
續
降
息

美
國
經
濟
衰
退

全
球
降
息
／
經
濟
衰
退

雷
曼
倒
閉
全
球
金
融
風
暴

美
國
九
月
開
始
降
息

美
國
發
生
次
級
房
貸
風
暴

降息降息降息降息：9個月後改善經濟。
執行執行執行執行：風險控管／資產配置。 策略策略策略策略：定時定額放大／逄低單筆進場

升息升息升息升息：18個月後衝擊經濟，不利出口，企業獲利減少。
執行執行執行執行：逄高減碼該市場。 策略策略策略策略：定利出場／保留現金。

資料來源：啓富達國際



全球市場分析

美國美國美國美國 歐元區歐元區歐元區歐元區 日本日本日本日本

巴西巴西巴西巴西 俄羅斯俄羅斯俄羅斯俄羅斯

中國中國中國中國

石油石油石油石油 黃金黃金黃金黃金

亞亞亞亞 洲洲洲洲美國美國美國美國

新新新新 興興興興 市市市市 場場場場 及及及及 商商商商 品品品品

匯匯匯匯 率率率率

美元指數美元指數美元指數美元指數 歐元指數歐元指數歐元指數歐元指數

2009Q4投資決策建議投資決策建議投資決策建議投資決策建議

CRB

台灣台灣台灣台灣

歐洲歐洲歐洲歐洲



美國--基本面／技術面／資金面

•領先指標連續領先指標連續領先指標連續領先指標連續4個月大於個月大於個月大於個月大於0

•ISM製造業連製造業連製造業連製造業連8個月上升個月上升個月上升個月上升

•ISM服務業連服務業連服務業連服務業連5個月上升個月上升個月上升個月上升

•CPI及及及及PCE皆在臨界值內皆在臨界值內皆在臨界值內皆在臨界值內

•消費者信心有回升消費者信心有回升消費者信心有回升消費者信心有回升

•不動產市場有小幅回升不動產市場有小幅回升不動產市場有小幅回升不動產市場有小幅回升

•偏高的失業率是美國經濟偏高的失業率是美國經濟偏高的失業率是美國經濟偏高的失業率是美國經濟

再次下滑的隱憂再次下滑的隱憂再次下滑的隱憂再次下滑的隱憂

基本面基本面基本面基本面

型態型態型態型態：：：：短線仍是多方走勢短線仍是多方走勢短線仍是多方走勢短線仍是多方走勢

均線均線均線均線：：：：K線在線在線在線在20日均線上日均線上日均線上日均線上

MACD：：：：S&P500及及及及NasadQ

DIF突破突破突破突破MACD>0

DEF>0

週週週週KD：：：：均在均在均在均在90以上以上以上以上

費波南西費波南西費波南西費波南西：：：：道瓊道瓊道瓊道瓊 29週週週週 (34)

黃金切割黃金切割黃金切割黃金切割：：：：道瓊道瓊道瓊道瓊10,334 (0.5)

美元指數美元指數美元指數美元指數：：：：型態是空方走勢型態是空方走勢型態是空方走勢型態是空方走勢

技術面技術面技術面技術面

•目前預期目前預期目前預期目前預期Fed在在在在9/22的會期的會期的會期的會期

不會做出升息的動作不會做出升息的動作不會做出升息的動作不會做出升息的動作，，，，市市市市

場仍是維持寬鬆的貨幣政場仍是維持寬鬆的貨幣政場仍是維持寬鬆的貨幣政場仍是維持寬鬆的貨幣政

策策策策。。。。
•G20在在在在9/5財長會議財長會議財長會議財長會議，，，，各國各國各國各國
財長同意將繼續維持經濟財長同意將繼續維持經濟財長同意將繼續維持經濟財長同意將繼續維持經濟
刺激措施刺激措施刺激措施刺激措施。。。。

資金面資金面資金面資金面



美國--基本面
領先指標(月增) (臨界值0)
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1.1.1.1. 連續連續連續連續4444個月大於個月大於個月大於個月大於0000，，，，代表美國景氣持續加溫代表美國景氣持續加溫代表美國景氣持續加溫代表美國景氣持續加溫
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ISM製造業指數 ISM服務業指數

ISM製造業指數 49.3 52.3 50.9 54.7 55 56 53.8 52.9 52 50.9 50 48.4 50.7 48.3 48.6 48.6 49.6 50.2 50 49.9 43.5 38.9 36.2 32.4 35.6 35.8 36.3 40.1 42.8 44.8 48.9 52.9

ISM服務業指數 59 54.3 52.4 56 59.7 60.7 55.8 55.8 54.8 55.8 54.6 54.4 41.9 49.3 49.6 52 51.7 48.2 49.5 50.6 50.2 44.4 37.3 40.6 42.9 41.6 40.8 43.7 44 47 46.4 48.4

01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08 02/08 03/08 04/08 05/08 06/08 07/08 08/08 09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09

美國--基本面（投資）

ISM製造業及服務業指數（臨界值50）

1.1.1.1. 製造業及服務業佔美國就業人口高達製造業及服務業佔美國就業人口高達製造業及服務業佔美國就業人口高達製造業及服務業佔美國就業人口高達90%90%90%90%
2.2.2.2. ISMISMISMISM製造業製造業製造業製造業————連續連續連續連續8888個月上升個月上升個月上升個月上升，，，，顯示景氣復甦中顯示景氣復甦中顯示景氣復甦中顯示景氣復甦中。。。。
3.3.3.3. ISMISMISMISM服務業服務業服務業服務業————連續連續連續連續5555個月上升個月上升個月上升個月上升，，，，顯示景氣復甦中顯示景氣復甦中顯示景氣復甦中顯示景氣復甦中。。。。



美國--基本面（物價）

CPI/核心CPI(臨界值2~2.5%)/核心PEC(臨界值2%)

1.1.1.1. FedFedFedFed自自自自2007/92007/92007/92007/9利率利率利率利率5.25%5.25%5.25%5.25%降至降至降至降至2008/122008/122008/122008/12的的的的0~0.25%0~0.25%0~0.25%0~0.25%。。。。
2.2.2.2. 貨幣政策持續寬鬆貨幣政策持續寬鬆貨幣政策持續寬鬆貨幣政策持續寬鬆，，，，2008/122008/122008/122008/12至今核心至今核心至今核心至今核心CPICPICPICPI及核心及核心及核心及核心PECPECPECPEC皆在臨界值皆在臨界值皆在臨界值皆在臨界值2%2%2%2%之下暫無通膨之下暫無通膨之下暫無通膨之下暫無通膨。。。。

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

CPI 核心CPI 核心PEC

CPI 4.30% 4.00% 4.00% 3.90% 4.20% 5.00% 5.60% 5.40% 4.90% 3.70% 2.00% 0.10% 0.00% 0.20% -0.40% -0.70% -1.30% -1.40% -2.10%

核心CPI 2.50% 2.30% 2.40% 2.30% 2.30% 2.40% 2.50% 2.50% 2.50% 2.20% 1.10% 1.80% 1.70% 1.80% 1.80% 1.90% 1.80% 1.70% 1.50%

核心PEC 2.20% 2.00% 2.10% 2.10% 2.10% 2.30% 2.40% 2.60% 4.20% 2.10% 1.90% 1.70% 1.60% 1.80% 1.80% 1.90% 1.80% 1.50%

01/08 02/08 03/08 04/08 05/08 06/08 07/08 08/08 09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09



美國--基本面（消費）

消費信心/零售銷售/失業率
1.1.1.1. 不斷攀升的失業率將會是影響美國未來消費及經濟復甦的隱憂不斷攀升的失業率將會是影響美國未來消費及經濟復甦的隱憂不斷攀升的失業率將會是影響美國未來消費及經濟復甦的隱憂不斷攀升的失業率將會是影響美國未來消費及經濟復甦的隱憂

0000

10101010

20202020

30303030

40404040

50505050

60606060

70707070

80808080

90909090

100100100100
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4.0%4.0%4.0%4.0%

6.0%6.0%6.0%6.0%

8.0%8.0%8.0%8.0%

10.0%10.0%10.0%10.0%

12.0%12.0%12.0%12.0%

消費者信心 密大消費者信心 零售銷售 失業率

消費者信心 87.3 75 64.5 62.3 57.2 50.4 51.9 58.5 59.8 38 44.9 38 37.7 25 26 39.2 54.9 49.3 46.6 54.1

密大消費者信心 78.4 69.6 69.5 62.6 59.5 56.4 61.2 63 70.3 57.6 55.3 60.1 61.2 56.3 57.3 65.1 68.7 70.8 66 63.2

零售銷售 0.4% -0.6% 0.2% -0.2% 1.0% 0.1% -0.1% -0.3% -1.2% -2.8% -1.8% -3.1% 1.0% -0.1% -1.1% -0.4% 0.5% 0.6% -0.1%

失業率 4.9% 4.8% 5.1% 5.0% 5.5% 5.5% 5.7% 6.1% 6.1% 6.5% 6.7% 7.2% 7.6% 8.1% 8.5% 8.9% 9.4% 9.5% 9.4% 9.7%

01/08 02/08 03/08 04/08 05/08 06/08 07/08 08/08 09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09



美國--基本面（消費）

營建許可/新屋開工/新屋銷售/成屋銷售/NAHB
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營建許可 新屋開工 新屋銷售 成屋銷售 NAHB

營建許可 156.8 153.2 154.4 142.9 150.1 140.6 137.3 130.7 122.6 117.8 115.2 106.8 104.8 97.8 92.7 98.2 96.9 109.1 93.7 85.4 78.6 70.8 61.6 54.9 52.1 54.7 51.6 49.4 51.8 56.3 56

新屋開工 140.8 152.5 151.8 152.8 147.4 146.7 138.1 133.1 119.1 122.9 118.7 100.6 101.2 106.5 94.7 103.2 97.5 106.6 96.5 89.5 81.7 79.1 62.5 55 46.6 58.3 51 45.8 53.2 58.2 58.1

新屋銷售 93.7 83.6 85.8 98.1 91.5 83.4 87 73.5 71.6 72.8 64.7 60.4 58.8 59 52.6 52.6 51.2 53 51.5 46 46.4 43.3 40.7 33.1 30.9 33.7 35.6 35.2 34.2 38.4 43.3

成屋銷售 646 669 612 599 599 576 575 550 504 497 500 489 489 503 493 489 499 486 500.0 491 518 498 449 474 449 472 457 468 477 489 524

NAHB 35 39 36 33 30 28 24 22 20 18 19 19 19 20 20 20 19 18 16.0 16 18 14 9 8 9 9 14 16 15 17 18

消費者信心 110.3 112.5 107.2 104 108.5 105.3 112.6 105 99.8 95.6 87.3 88.6 87.3 75 64.5 62.3 57.2 50.4 51.9 58.5 59.8 38 44.9 38 37.7 25 26 39.2 54.9 49.3 46.6 54.1

失業率 4.70% 4.70% 5.00% 4.9% 4.8% 5.1% 5.0% 5.5% 5.5% 5.7% 6.1% 6.1% 6.5% 6.7% 7.2% 7.6% 8.1% 8.5% 8.9% 9.4% 9.5% 9.4% 9.7%

01/07 02/07 03/07 04/07 05/07 06/07 07/07 08/07 09/07 10/07 11/07 12/07 01/08 02/08 03/08 04/08 05/08 06/08 07/08 08/08 09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09

1.1.1.1. 美國房市出現止跌回升的狀況美國房市出現止跌回升的狀況美國房市出現止跌回升的狀況美國房市出現止跌回升的狀況，，，，但不但不但不但不斷攀升的失業率將會是影響美國未來斷攀升的失業率將會是影響美國未來斷攀升的失業率將會是影響美國未來斷攀升的失業率將會是影響美國未來
消費及經濟復甦的隱憂消費及經濟復甦的隱憂消費及經濟復甦的隱憂消費及經濟復甦的隱憂



美股－技術面（道瓊日線）

價量背離價量背離價量背離價量背離



美股－技術面（道瓊週線）

週週週週KD在高檔在高檔在高檔在高檔

風險高於報酬風險高於報酬風險高於報酬風險高於報酬



美股－技術面（S&P500日線）



美股－技術面（S&P500週線）

週週週週KD在高檔在高檔在高檔在高檔

風險高於報酬風險高於報酬風險高於報酬風險高於報酬



美股－技術面（NASDAQ日線）



美股－技術面（NASDAQ週線）

週週週週KD在高檔在高檔在高檔在高檔

風險高於報酬風險高於報酬風險高於報酬風險高於報酬



外匯市場－基本面（美元指數／歐元指數）

� ECB 在在在在9/3宣佈利率維持宣佈利率維持宣佈利率維持宣佈利率維持1%不變不變不變不變，，，，維持寬鬆的貨維持寬鬆的貨維持寬鬆的貨維持寬鬆的貨
幣政策幣政策幣政策幣政策。。。。

� G20在在在在9/5財長會議財長會議財長會議財長會議，，，，各國財長同意將繼續維持經各國財長同意將繼續維持經各國財長同意將繼續維持經各國財長同意將繼續維持經
濟刺激措施濟刺激措施濟刺激措施濟刺激措施。。。。

� BOE在在在在9/10宣佈英國利率宣佈英國利率宣佈英國利率宣佈英國利率 維持維持維持維持0.5%不變不變不變不變，，，，維持寬維持寬維持寬維持寬
鬆的貨幣政策鬆的貨幣政策鬆的貨幣政策鬆的貨幣政策。。。。

� 目前預期目前預期目前預期目前預期Fed在在在在9/22的會期不會做出升息的動作的會期不會做出升息的動作的會期不會做出升息的動作的會期不會做出升息的動作，，，，
市市市市場仍是維持寬鬆的貨幣政策場仍是維持寬鬆的貨幣政策場仍是維持寬鬆的貨幣政策場仍是維持寬鬆的貨幣政策。。。。



外匯市場－技術面（美元指數／歐元指數）

型態型態型態型態：：：：

日線呈日線呈日線呈日線呈下降三角型且下降三角型且下降三角型且下降三角型且突破頸線突破頸線突破頸線突破頸線，，，，空方走勢空方走勢空方走勢空方走勢．．．．

均線均線均線均線：：：：K線跌破線跌破線跌破線跌破20日均線日均線日均線日均線

MACD：：：：DIF向下穿過向下穿過向下穿過向下穿過MACD且小於且小於且小於且小於0

DEF翻負翻負翻負翻負

短期支撐短期支撐短期支撐短期支撐：：：：75.89

美元指數美元指數美元指數美元指數

型態型態型態型態：：：：

日線呈上升三角型且日線呈上升三角型且日線呈上升三角型且日線呈上升三角型且突破頸線突破頸線突破頸線突破頸線，，，，多方走勢多方走勢多方走勢多方走勢．．．．

均線均線均線均線：：：：K線站穩線站穩線站穩線站穩20日均線日均線日均線日均線

MACD：：：：DIF向上突破向上突破向上突破向上突破MACD且大於且大於且大於且大於0

DEF翻正翻正翻正翻正

短期壓力短期壓力短期壓力短期壓力：：：：148.66

歐元指數歐元指數歐元指數歐元指數

１１１１....美元與全球股市負相關美元與全球股市負相關美元與全球股市負相關美元與全球股市負相關
２２２２....歐元與全球股市正相關歐元與全球股市正相關歐元與全球股市正相關歐元與全球股市正相關
３３３３....美元與原物料美元與原物料美元與原物料美元與原物料、、、、石油石油石油石油、、、、黃金黃金黃金黃金…………美元計價商品負相關美元計價商品負相關美元計價商品負相關美元計價商品負相關

邏輯邏輯邏輯邏輯



外匯市場－技術面（美元指數）



外匯市場－技術面（歐元指數）



歐元區--基本面／技術面／資金面

•PMI指數歐元區連指數歐元區連指數歐元區連指數歐元區連5月上升月上升月上升月上升

德國連德國連德國連德國連7月上升月上升月上升月上升

•IFO指數連指數連指數連指數連5月上升月上升月上升月上升

•ZEW指數連指數連指數連指數連5月上升月上升月上升月上升

•歐元區物價持續走低歐元區物價持續走低歐元區物價持續走低歐元區物價持續走低，，，，預預預預

料寬鬆貨幣將會持續料寬鬆貨幣將會持續料寬鬆貨幣將會持續料寬鬆貨幣將會持續。。。。

基本面基本面基本面基本面

型態型態型態型態：：：：短線仍是多方走勢短線仍是多方走勢短線仍是多方走勢短線仍是多方走勢

均線均線均線均線：：：：K線在線在線在線在20日均線上日均線上日均線上日均線上

MACD：：：：德國德國德國德國

DIF突破突破突破突破MACD>0

DEF>0

週週週週KD：：：：在在在在90以上以上以上以上

費波南西費波南西費波南西費波南西：：：：德國德國德國德國 28週週週週 (34)

黃金切割黃金切割黃金切割黃金切割：：：：德國德國德國德國5,870 (0.5)

美元指數美元指數美元指數美元指數：：：：型態是空方走勢型態是空方走勢型態是空方走勢型態是空方走勢

歐元指數歐元指數歐元指數歐元指數：：：：型態是多方走勢型態是多方走勢型態是多方走勢型態是多方走勢

技術面技術面技術面技術面

•ECB在在在在9/3宣佈利率維持宣佈利率維持宣佈利率維持宣佈利率維持

1%不變不變不變不變，，，，維持寬鬆的貨維持寬鬆的貨維持寬鬆的貨維持寬鬆的貨

幣政策幣政策幣政策幣政策。。。。

•G20在在在在9/5財長會議財長會議財長會議財長會議，，，，各各各各

國財長同意將繼續維持國財長同意將繼續維持國財長同意將繼續維持國財長同意將繼續維持

經濟刺激措施經濟刺激措施經濟刺激措施經濟刺激措施。。。。

•BOE在在在在9/10宣佈英國利率宣佈英國利率宣佈英國利率宣佈英國利率

維持維持維持維持0.5%不變不變不變不變，，，，維持寬鬆維持寬鬆維持寬鬆維持寬鬆

的貨幣政策的貨幣政策的貨幣政策的貨幣政策。。。。

資金面資金面資金面資金面



歐元區--基本面（投資）

PMI／IFO／ZEW

-70-70-70-70

-30-30-30-30

10101010

50505050

90909090

歐元區PMI 德國IFO 德國ZEW 德國PMI

歐元區PMI 52.8 52.3 52 50.7 49.1 49.2 47.4 47.6 41.3 41.1 35.6 33.9 34.5 34.8 33.9 36.8 40.7 46 46.3 48.2

德國IFO 103.4 104 104.7 102.3 103.4 101.2 97.5 94.8 92.9 90.2 85.8 82.6 83 82.6 82.1 83.7 84.2 85.9 87.3 90.5

德國ZEW -41.6 -39.5 -32 -40.7 -41.4 -52.4 -63.9 -55.5 -41.1 -63 -53.5 -45.2 -31 -31 -3.5 13 31.1 44.8 39.5 56.1

德國PMI 54.4 54.3 55.1 53.6 53.5 52.6 50.9 49.7 43.3 42.9 35.7 32.7 32 32.1 32.4 35.4 39.6 40.9 45.7 49.2

01/08 02/08 03/08 04/08 05/08 06/08 07/08 08/08 09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09

1.1.1.1. PMIPMIPMIPMI－－－－歐元區連歐元區連歐元區連歐元區連5555個月上升個月上升個月上升個月上升／／／／德國連德國連德國連德國連7777個月上升個月上升個月上升個月上升。。。。
2.2.2.2. IFOIFOIFOIFO－－－－連續連續連續連續5555個月上升個月上升個月上升個月上升／／／／ ZEWZEWZEWZEW－－－－連續連續連續連續5555個月上升個月上升個月上升個月上升。。。。



歐元區--基本面（物價CPI）

歐元區／德國／英國

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

6.00%

歐元區CPI 德國CPI 英國CPI

歐元區CPI 3.20% 3.30% 3.60% 3.30% 3.70% 4.00% 4.00% 3.60% 3.60% 3.20% 2.10% 1.60% 1.10% 1.20% 0.60% 0.60% 0.00% -0.10 -0.60

德國CPI 2.80% 2.80% 3.00% 2.60% 3.00% 3.30% 3.30% 2.90% 2.90% 2.50% 1.40% 1.10% 0.90% 1.00% 0.70% 0.70% -0.10 0.10% -0.70 0.00%

英國CPI 2.20% 2.50% 2.40% 3.00% 3.30% 3.80% 4.40% 4.70% 5.20% 4.50% 4.10% 3.10% 3.00% 3.20% 2.90% 2.30% 2.20% 1.80% 1.80%

01/08 02/08 03/08 04/08 05/08 06/08 07/08 08/08 09/08 10/08 11/08 12/08 01/09 02/09 03/09 04/09 05/09 06/09 07/09 08/09



歐元區－技術面（德國日線）



歐元區－技術面（德國週線）

週週週週KD在高檔在高檔在高檔在高檔

風險高於報酬風險高於報酬風險高於報酬風險高於報酬



亞洲--基本面／技術面／資金面

日本日本日本日本—

１１１１景氣觸底景氣觸底景氣觸底景氣觸底，，，，消費疲弱消費疲弱消費疲弱消費疲弱，，，，下下下下

半年反彈力道有限半年反彈力道有限半年反彈力道有限半年反彈力道有限。。。。

中國中國中國中國－－－－

１１１１中國央行下半年貨幣政策中國央行下半年貨幣政策中國央行下半年貨幣政策中國央行下半年貨幣政策

將轉趨緊縮將轉趨緊縮將轉趨緊縮將轉趨緊縮。。。。

台灣台灣台灣台灣－－－－
１１１１全球貿易市場恢復運轉全球貿易市場恢復運轉全球貿易市場恢復運轉全球貿易市場恢復運轉，，，，

台灣接單台灣接單台灣接單台灣接單、、、、出口回升出口回升出口回升出口回升。。。。
２２２２失業率居高失業率居高失業率居高失業率居高、、、、薪資減少薪資減少薪資減少薪資減少，，，，

約制民間消費意願約制民間消費意願約制民間消費意願約制民間消費意願。。。。

基本面基本面基本面基本面

型態型態型態型態：：：：日本日本日本日本，，，，回測支撐回測支撐回測支撐回測支撐

中中中中/台短線突破呈多方走勢台短線突破呈多方走勢台短線突破呈多方走勢台短線突破呈多方走勢

均線均線均線均線：：：：日本日本日本日本K線跌破線跌破線跌破線跌破20日均線日均線日均線日均線

中中中中/台台台台K線在線在線在線在20日均線上日均線上日均線上日均線上

MACD：：：：中國中國中國中國/台灣台灣台灣台灣

DIF突破突破突破突破MACD>0

DEF>0

週週週週KD：：：：中國低檔中國低檔中國低檔中國低檔/台灣台灣台灣台灣90以上以上以上以上

費波南西費波南西費波南西費波南西：：：：中中中中/台台台台46/42週週週週(55)

黃金切割黃金切割黃金切割黃金切割：：：：中中中中3,894 (0.5)

台台台台7,603 (0.612)

歐元指數歐元指數歐元指數歐元指數：：：：型態是多方走勢型態是多方走勢型態是多方走勢型態是多方走勢

技術面技術面技術面技術面

•中國下半年貨幣政策轉趨中國下半年貨幣政策轉趨中國下半年貨幣政策轉趨中國下半年貨幣政策轉趨

緊縮緊縮緊縮緊縮

•台灣台灣台灣台灣M1b7月年增月年增月年增月年增20.64%，，，，

市場潛在資金動能強市場潛在資金動能強市場潛在資金動能強市場潛在資金動能強。。。。

資金面資金面資金面資金面

資料來源：元富投顧



亞洲－技術面（日經日線）



亞洲－技術面（日經週線）

週週週週KD在高檔在高檔在高檔在高檔

死亡交叉死亡交叉死亡交叉死亡交叉



亞洲－技術面（上綜日線）



亞洲－技術面（上綜週線）



亞洲－技術面（台股日線）



亞洲－技術面（台股週線）



新興市場及商品－基本面（觀察重點）

� 美國總體經濟和利率變化
美國的總體經濟已開始復甦，ISM連五個月上升連五個月上升連五個月上升連五個月上升…

美國利率目前仍在低點0~0.25%(全球利率都在低點)，2010升息機率高

美國為全球最大石油消費國及拉美主要貿易夥伴

� 巴西經濟與美國經濟息息相關
巴西產業以原物料為主，出口以美國和中國為主

巴西的股市和CRB呈正相關

� 俄羅斯經濟與美國經濟息息相關
俄羅斯產業以石油及能源為主

美國是全球最大石油消費國

俄羅斯的股市和石油價格呈正相關

� CRB與石油呈正相關與美元呈負相關
美元指數持續走弱的型態美元指數持續走弱的型態美元指數持續走弱的型態美元指數持續走弱的型態



新興市場－技術面（巴西／俄羅斯）

型態型態型態型態：：：：

日線呈現收歛三角型的走勢日線呈現收歛三角型的走勢日線呈現收歛三角型的走勢日線呈現收歛三角型的走勢。。。。

還未突破頸線還未突破頸線還未突破頸線還未突破頸線．．．．

均線均線均線均線：：：：K線站穩線站穩線站穩線站穩20日均線日均線日均線日均線

MACD：：：：DIF突破突破突破突破MACD且大於且大於且大於且大於0 / DEF翻正翻正翻正翻正

週週週週KD：：：：在高檔但未出現死亡交叉在高檔但未出現死亡交叉在高檔但未出現死亡交叉在高檔但未出現死亡交叉90以上以上以上以上

費波南西費波南西費波南西費波南西：：：：46週週週週 (55)

黃金切割黃金切割黃金切割黃金切割：：：：都突破了都突破了都突破了都突破了

短期支撐短期支撐短期支撐短期支撐/壓力壓力壓力壓力：：：：

美元指數美元指數美元指數美元指數：：：：型態是空方走勢型態是空方走勢型態是空方走勢型態是空方走勢

CRB指數指數指數指數：：：：目前的型態是上升三角型目前的型態是上升三角型目前的型態是上升三角型目前的型態是上升三角型，，，，看是看是看是看是

否能突破頸線否能突破頸線否能突破頸線否能突破頸線．．．．

巴西巴西巴西巴西

型態型態型態型態：：：：

日線呈現收歛三角型的走勢日線呈現收歛三角型的走勢日線呈現收歛三角型的走勢日線呈現收歛三角型的走勢，，，，突破頸線突破頸線突破頸線突破頸線．．．．

均線均線均線均線：：：：K線站穩線站穩線站穩線站穩20日均線日均線日均線日均線

MACD：：：：DIF突破突破突破突破MACD且大於且大於且大於且大於0 / DEF翻正翻正翻正翻正

週週週週KD：：：：未到未到未到未到80

費波南西費波南西費波南西費波南西：：：：34週週週週 (55)

黃金切割黃金切割黃金切割黃金切割：：：：1,495 (0.5)

短期支撐短期支撐短期支撐短期支撐/壓力壓力壓力壓力：：：：

美元指數美元指數美元指數美元指數：：：：型態是空方走勢型態是空方走勢型態是空方走勢型態是空方走勢

石油走勢石油走勢石油走勢石油走勢：：：：目前的型是上升三角型目前的型是上升三角型目前的型是上升三角型目前的型是上升三角型，，，，看是否看是否看是否看是否

能突破頸線能突破頸線能突破頸線能突破頸線．．．．

（（（（黃金切割黃金切割黃金切割黃金切割 76/90/ 103））））

俄羅斯俄羅斯俄羅斯俄羅斯



新興市場－技術面（巴西日線）



新興市場－技術面（巴西週線）



新興市場－技術面（俄羅斯日線）



新興市場－技術面（俄羅斯週線）



商品－技術面（CRB／石油）

型態型態型態型態：：：：

目前的型態是上升三角型目前的型態是上升三角型目前的型態是上升三角型目前的型態是上升三角型，，，，觀察是否能突破觀察是否能突破觀察是否能突破觀察是否能突破

頸線頸線頸線頸線．．．．

均線均線均線均線：：：：K線線線線未能站穩未能站穩未能站穩未能站穩20日均線日均線日均線日均線

MACD：：：：DIF小於小於小於小於MACD均小於均小於均小於均小於0 / DEF為負為負為負為負

週週週週KD：：：：未在高檔未在高檔未在高檔未在高檔55~60之間之間之間之間

費波南西費波南西費波南西費波南西：：：：29週週週週 (34)

黃金切割黃金切割黃金切割黃金切割：：：：( 305 / 337 / 369 )

短期支撐短期支撐短期支撐短期支撐/壓力壓力壓力壓力：：：：250 / 270

美元指數美元指數美元指數美元指數：：：：型態是空方走勢型態是空方走勢型態是空方走勢型態是空方走勢

CRB

型態型態型態型態：：：：

目前的型是上升三角型目前的型是上升三角型目前的型是上升三角型目前的型是上升三角型，，，，觀察是否能突破觀察是否能突破觀察是否能突破觀察是否能突破

頸線頸線頸線頸線．．．．

均線均線均線均線：：：：K線線線線未能站穩未能站穩未能站穩未能站穩20日均線日均線日均線日均線

MACD：：：：DIF小於小於小於小於MACD均小於均小於均小於均小於0 / DEF為負為負為負為負

週週週週KD：：：：未在高檔未在高檔未在高檔未在高檔55~70之間之間之間之間

費波南西費波南西費波南西費波南西：：：：38週週週週 (55)

黃金切割黃金切割黃金切割黃金切割：：：： ( 76 / 90 / 103））））

短期支撐短期支撐短期支撐短期支撐/壓力壓力壓力壓力：：：：68 / 73

美元指數美元指數美元指數美元指數：：：：型態是空方走勢型態是空方走勢型態是空方走勢型態是空方走勢

石油石油石油石油



商品－CRB（日線）



商品－CRB（週線）



商品－石油（日線）



商品－石油（週線）



商品－黃金（觀察重點）

景氣景氣景氣景氣—

中國中國中國中國、、、、美國美國美國美國、、、、歐元區的歐元區的歐元區的歐元區的ISM及及及及PMI持續上持續上持續上持續上

升升升升，，，，景氣復甦景氣復甦景氣復甦景氣復甦。。。。

通膨通膨通膨通膨－－－－

此次金融風暴各國政府大量注資此次金融風暴各國政府大量注資此次金融風暴各國政府大量注資此次金融風暴各國政府大量注資，，，，寬鬆的寬鬆的寬鬆的寬鬆的

貨幣政策貨幣政策貨幣政策貨幣政策，，，，引爆明年通膨的預期引爆明年通膨的預期引爆明年通膨的預期引爆明年通膨的預期。。。。

外匯儲備外匯儲備外匯儲備外匯儲備－－－－
由於美元長期走弱的趨勢由於美元長期走弱的趨勢由於美元長期走弱的趨勢由於美元長期走弱的趨勢，，，，引爆中國等新引爆中國等新引爆中國等新引爆中國等新
興國家增加黃金部位興國家增加黃金部位興國家增加黃金部位興國家增加黃金部位，，，，做為外匯儲備做為外匯儲備做為外匯儲備做為外匯儲備。。。。
避險工具避險工具避險工具避險工具－－－－
金融風暴後金融風暴後金融風暴後金融風暴後，，，，各國經濟復甦的力道仍弱各國經濟復甦的力道仍弱各國經濟復甦的力道仍弱各國經濟復甦的力道仍弱，，，，
市場憂二次衰退市場憂二次衰退市場憂二次衰退市場憂二次衰退；；；；各國股市反彈已到高檔各國股市反彈已到高檔各國股市反彈已到高檔各國股市反彈已到高檔
，，，，亦有下修的風險亦有下修的風險亦有下修的風險亦有下修的風險。。。。

基本面基本面基本面基本面

型態型態型態型態：：：：

日線呈現收歛三角型日線呈現收歛三角型日線呈現收歛三角型日線呈現收歛三角型，，，，且帶量突破頸線且帶量突破頸線且帶量突破頸線且帶量突破頸線，，，，重重重重

回多方的走勢回多方的走勢回多方的走勢回多方的走勢。。。。

均線均線均線均線：：：：K線站穩線站穩線站穩線站穩20日均線日均線日均線日均線（（（（帶量帶量帶量帶量））））

MACD：：：：DIF突破突破突破突破MACD且大於且大於且大於且大於0 / DEF翻正翻正翻正翻正

週週週週KD：：：：在高檔但未出現死亡交叉在高檔但未出現死亡交叉在高檔但未出現死亡交叉在高檔但未出現死亡交叉

短期支撐短期支撐短期支撐短期支撐/壓力壓力壓力壓力：：：：980/1032

美元指數美元指數美元指數美元指數：：：：型態是空方走勢型態是空方走勢型態是空方走勢型態是空方走勢

技術面技術面技術面技術面



商品－黃金（日線）



商品－黃金（週線）



2009Q4投資決策及建議

投資建議如下：
1.黃金基金 -- 理由
2.東歐基金以俄羅斯為主
理由：1美元指數的走弱帶動美元計價商品走升(石油)。

2全球景氣回升，帶動原油的需求。
3技術分析:指數向上突破收歛三角型/未來上漲的時間和空間亦較大

/風險相對較低(週kd)

美股 歐股 日本 中國 拉美 東歐

標普500 德國 日經225 上綜 巴西 俄國

多方 多方 空方 多方 多方 未明 多方 多方 未明

下方 交叉
DIF<MACD DIF<MACD

且均>0 且均<0

DEF<0 DEF<0

死亡交叉 相對低檔 相對低檔 86 / 77 相對低檔

28週 28週 46週 42週 46週 34週 38週

1,049    5,620    10,217     3,033      7,346  59,263  1,224      1,006  70            

0.318 突破 突破 突破 突破 突破 1,258      77            

0.5 1,121    5,870    3,895      突破 突破 1,495      90            

0.612 1,228    6,408    4,421      7,603  突破 1,731      104          

且均>0

DEF大於0

上方

黃金切割

且均>0

DEF>0

DIF向上突破MACD

90以上 90以上週KD

費波南西(34/55)

目前價格

型態

K線在20均線

MACD

台灣 石油黃金

DIF向上突破MACD

上方



感謝建平老師的教導感謝建平老師的教導感謝建平老師的教導感謝建平老師的教導


