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理財的重要性



為何要做投資理財!？

•薪水不能致富

•通貨膨脹、物價飛揚

•子女教育費用逐年上漲

•「勞保、健保」岌岌可危

•平均壽命越來越長



理財目標的重要性

•理財目標的重要性

（理財目標：本金、報酬率、年限）

–目標決定投資金額

–避免股市的振盪，中斷了理財目標

•人生第一桶金的重要性，確定目前要執行是財富累積期
或創造期

–財富累積期：定時定額累積人生第一桶金(儲蓄意義＞投資)

–財富創造期：利用第一桶金，找到合適商品

•資產效率化

–有目標後，就不會隨商品起舞，買了不必要的商品

資料來源:啟富達國際(股)公司



成功致富三大要素

財富三大要素 致富三大要素

觀 念
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資料來源:啟富達國際(股)公司



投資觀察的重點



美國

西元2000年前 西元2000年後

亞洲

韓國

日本

台灣

中國

印度

俄羅斯

巴西

訂單
委外代工趨勢形成代工製造

特色:

人口多

工資便宜

資料來源:啟富達國際(股)公司

全球股市相關性



MSCI主要市場股價指數
2001年至2005年相關係數(以月增率計算)

已開發國
家 美國 歐元區

日本 台灣
亞洲不
含日本

新興市
場

拉丁美洲 新興歐洲

全球已開發國家 1.000 

美國 0.896 1.000 

歐元區 0.970 0.900 1.000 

日本 0.528 0.600 0.392 1.000 

台灣 0.951 0.960 0.875 0.441 1.000 

亞洲不含日本 0.756 0.600 0.728 0.455 0.685 1.000 

新興市場 0.845 0.700 0.799 0.531 0.780 0.946 1.000 

拉丁美洲 0.812 0.700 0.775 0.402 0.785 0.723 0.874 1.000 

新興歐洲 0.721 0.600 0.656 0.516 0.676 0.683 0.807 0.730 1.000 

資料整理與製表: 普羅投顧

分散投資的策略已無法有效降低風險
資料來源:啟富達國際(股)公司

全球股市相關性



•節氣

•景氣

•事件(美國FED開會日期)

掌握投資3要領

資料來源:啟富達國際(股)公司



資料來源:啟富達國際(股)公司

節氣：美國時序
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景氣：全球股/債/匯投資邏輯架構

2009/12/7 11

總經 個經 股/債/匯

美國
經濟
與

利率

油價 通膨 利率

股－美股與全球股市成正相關

債－利率與債劵價格成負相關

匯－美金與各國貨幣成反比

GDP＝C＋G＋I＋ (X－M)

1. 數據分類
2. 每月時序

月初 月中 月底

1. ISM
2. 就業報告

CPI 1. 耐久財訂單
2. PCE
3. 芝加哥採購經理人指數

資料來源:啟富達國際(股)公司
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企
業
獲
利
預
期

股市景氣

1. 基本面 (景氣、企業獲利)
a. 經濟數據(了解現在位置)
b. 貨幣政策(利率、匯率)

2. 技術面
a. 全球各區域指數
b. 波浪理論/趨勢線

3. 資金面
a. 全球基金經理人報告
b. 利率

1. GDP/領先指標(3%/0%)

2. 美國:ISM (50)
歐元區:PMI (50)
德國:IFO (0)

英國:PMI (50)
日本:短觀報告

資料來源:啟富達國際(股)公司

各國股市觀察的三大面向
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ISM ：50

衰退 復甦

景氣下降/物價下降
調降利率
投資標的物：製藥、保
險、債劵

景氣加溫/物價穩定
低利率
投資標的物：通訊、媒
體、科技

擴張 趨緩
景氣加溫/物價上升
調高利率
投資標的物：礦業、石
油、造紙、CRB

景氣降溫/物價偏高
調降利率
投資標的物：公用事業
食品、飲食、煙草、
現金

資料來源:啟富達國際(股)公司

景氣循環下的投資產業/市場



從歷史經驗觀察
各指標對景氣的影響



美國ISM指數

資料來源:啟富達國際(股)公司



歐洲製造業採購經理人指數(PMI)

資料來源:啟富達國際(股)公司



道瓊工業指數
週線(2007/1-2009/11)



德國股市指數
週線圖(2007/1-2009/11)



台灣加權指數
週線圖(2007/1-2009/11)



OECD(經濟合作暨開發組織)



美國的經濟與利率
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暴跌的隔壁
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資料來源:啟富達國際(股)公司



單年度報酬率



全球經濟和利率的重要性

•看穿歷史：單年度報酬率
（過去：漲跌的原因／未來：利潤與風險）
•降息９個月後 →改善經濟

☆美第一次降息（確立景氣衰退）
需進行：1.風險控管2.資產配置

☆投資策略：1.定時定額持續／放大
2.逢低單筆進場

•升息18個月後 →衝擊經濟、不利出口、
企業獲利減少、逢高減碼該市場。

☆投資策略：1.停利出場 2.保留現金

資料來源:啟富達國際(股)公司



2010第一季投資展望



美元指數
週線圖(2007/1-009/11)

下降趨勢不變



歐元指數
週線圖(2007/1-2009/11)

上升趨勢
不變



券商對美國各季經濟成長率預測

券商 09Q4 2010

J.P. Morgan -2.4 3.2

Morgan Stanley -2.5 2.7

Goldman Sachs -2.6 2.0

CSFB -2.6 3.0

SinoPac -2.6 2.4



經濟數據

09/4 5 6 7 8 9 10

核心
CPI

1.9% 1.8% 1.7% 1.5% 1.4% 1.5%

失業率 8.9% 9.4% 9.5% 9.4% 9.7% 9.8% 10.2%

非農就
業人口

-53.9萬 -34.5萬 -46.7萬 -24.7萬 -21.6萬 -26.3萬 -19萬



倫敦同業拆放利率是指位於倫敦的銀行同業間，
從事歐洲美元、日圓、英鎊、瑞士法郎等資金
拆放的利率指標。 LIBOR的浮動由市場決定，
主要目的在反應各大型金融機構的借貸成本。

未反彈走強前，美元仍
持續下滑，不會走強。

倫敦同業拆放利率（LIBOR）



總 結

•資金面

套利交易持續，美元持續弱勢

•技術面

歐元型態未改(5-5-3) ，上升趨勢未改變

美元下降趨勢未變

•在歐元走勢未改變情況下，加上美國升息預
期延後至第三季，全球各國股市、原物料仍
會呈現上漲的狀態，但上漲空間有限，建議
可逢高部分獲利了結，佈局貨幣型基金。



感謝
李建平老師
不厭其煩的教導

家財萬貫
不如一技在身



GDP=C+G+I+(X-M)

•C：消費支出

（美國消費支出佔了70%)
–民間消費支出

•消費者信心指數

•零售銷售

•就業

•物價(通膨)

•G：政府支出

•I：企業支出
–耐久財訂單

–ISM/芝加哥採購經理人
費城商業聯準指數

–工業生產/產能利用率

•X：出口 M：進口

-房地產市場

現況指數 前景指數

營建許可

新屋開工

新屋銷售

成屋銷售

NAHB

(全美住宅房價指數)
支橕美國經濟
2大因素

資料來源:啟富達國際(股)公司
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通膨發生的理由

•全球利率水準低

–熱錢多

•美元貶(下半年)

–原物料

•全球經濟復甦

2003年 2009年

美 1% 0~0,25%

歐 2% 1%

日 0% 0.1%

＊美元的變動(US         貶 )

1.非美元貨幣:€ NTD                           股市

2.原物料

＊抗通膨：黃金、房地產、股票、投資型保單（基金）

＊黃金的需求：景氣、通膨、外匯儲備、避險 資料來源:啟富達國際(股)公司


