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2010年Q2經濟與全球投資展望

20100311 WMA 第三組

組長 : 張 瀞 文
組員 : 韓欣文•范鳳珠•郭力榕•向惠嫻•李運芝•洪甘霖

陳文作•葉淑儀•李雙凝•李沁員•李佾儒•賴昇吉
李渲若
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基本面 – 經濟數據(了解景氣&企業獲利)

貨幣政策(利率 匯率)

技術面 – 全球各區域指數

波浪理論&趨勢線

資金面 – 資金流向(全球經理人報告)

利率

全 球 股 市 觀 察 面 向
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基本面

美國ISM已回至高檔區

2010美國企業獲利持續成長

美中經濟成長動能趨緩

全球政府退場機制(財政政策/貨幣政策)
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美國ISM製造業與服務業指數回到50以上高檔區
(與新訂單指數呈正相關)

資料來源: Bloomberg 20091031/群益證券/啟富達國際研究團隊整理
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美國四月份ISM製造業與非製造業指數持續往上
呈現景氣擴張 (但已過高, 往上有壓力)

資料來源: 啟富達/研究團隊整理



2010/5/17 6資料來源: 美國勞工部/ 啟富達國際研究團隊整理

美國四月份失業率微升 但非農就業人口增加29萬人
(顯示就業市場持續轉強中)



2010/5/17 7資料來源: 美國勞工部/能源管理協會/啟富達研究團隊

ISM指數第二季要再過高已有壓力, 市場好轉
支持景氣持續復甦(ISM與非農就業呈正相關走勢)
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美國經濟成長趨緩

資料來源: 啟富達/研究團隊整理



2010/5/17 9資料來源: Bloomberg/啟富達研究團隊整理

2010企業獲利持續成長 但衰退機率不高
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全球政府退場機制(財政政策/貨幣政策)
美國ISM與S&P500指數關係(預測動能趨緩)

資料來源:元富投顧/啟富達研究團隊整理
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全球政府退場機制(財政政策/貨幣政策)
美國 & 中國經濟成長動能趨緩

資料來源:元富投顧/啟富達研究團隊整理
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技術面
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道瓊工業指數 –已跌破(月/季)均線&頸線
(以保守看待 -- 目前無買進訊號)

資料來源 : STOCKQ /啟富達研究團隊整理
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上證:已完成收斂三角形的振盪整理五波, 向下變盤
(目前走空方 -- 無買進訊號)

資料來源 : STOCKQ /啟富達研究團隊整理
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台灣加權: 型態為大收斂三角形, 尚未站回多頭軌道
(目前無買進訊號)

資料來源 : STOCKQ /啟富達研究團隊整理



2010/5/17 16資料來源 : 永豐金控 /啟富達研究團隊整理
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資料來源: 路透社 20091229/ 啟富達團隊整理

2010 股市高點 可能落在Q1 & Q4
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資料來源: 路透社 20091229/ 啟富達團隊整理

2010 股市高點 可能落在Q1 & Q4
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美元指數: 歐元危機未完全化解 與先歐元區
調整貨幣政策 指數多頭可望延續

資料來源 : STOCKQ /啟富達研究團隊整理
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巴西: 短線已跌破季線 DIF & MACD呈空方走勢

資料來源 : STOCKQ /啟富達研究團隊整理

資料來源 : STOCKQ /啟富達研究團隊整理
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俄羅斯:已跌破多頭軌道和頸線 DIF & MACD呈空方走勢

資料來源 : STOCKQ /啟富達研究團隊整理
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原油 : 因歐元債信問題跌破月季均線和頸線 M頭宜
保守看待 - 目前無買進訊號

資料來源 : 鉅亨網 /啟富達研究團隊整理
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金蟲指數: 目前仍為多頭排列
宜注意美股走勢與下緣軌道趨勢

資料來源 : STOCKQ /啟富達研究團隊整理
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黃金現貨:目前仍為多頭排列
未來有上看1226的機會

資料來源 :鉅亨網 /啟富達研究團隊整理
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資金面
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中國M2年增率 (資金動能趨緩)

資料來源 : 元富投顧 /啟富達研究團隊整理
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台灣 M1b年增率 (資金動能趨緩)

資料來源 :永豐金控 / 啟富達研究團隊整理



2010/5/17 28資料來源 : STOCKQ /啟富達研究團隊整理

落
底

趨
緩
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M1b 與台灣加權股價指數相關性

資料來源 : 元富投顧 /啟富達研究團隊整理



2010/5/17 30資料來源 : 元富投顧 /啟富達研究團隊整理

外資買賣超台股要觀察ISM指數
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經濟展望預期
全球政府退場機制 : 追蹤退場的方式及速度

美國企業財報消息 : 觀察消費類股數據與

各公司盈收是否能遠高於預期

歐洲主權債信問題 : 觀察進一步的發展,並觀察

殖利率水準的變動

人民幣政策的動向 :關切中國官員重要場合的發言

可觀察投資的方向 :原油/黃金/原物料與新興市場
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IMF最新預估全球經濟展望 大
多
往
上
調



2010/5/17 33資料來源 : 啟富達研究團隊整理

五月份經濟指標公佈日期
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最近一週 歐洲基金出現自2008年10月以來
最大單週資金流出 (拉美&亞洲小幅淨流出)



2010/5/17 35資料來源 : STOCKQ /啟富達研究團隊整理

全球經濟和利率的重要性
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單年度報酬率 - 您看到了什麼?
同漲同跌 ~ 只是波動不同

不同區域/產業 ~ 獲利大不同

資料來源 : STOCKQ /啟富達研究團隊整理



2010/5/17 37資料來源 : STOCKQ /啟富達研究團隊整理

景氣循環下的投資策略 (產業/市場)
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歷史經驗 :初升段和主升段 –商品價格表現比較表

原油報酬率最高



2010/5/17 39資料來源 : STOCKQ /啟富達研究團隊整理

節氣 : 美國的時序
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千萬個感謝

建平老師 和 靜芬老師 的指導

再 感謝
n


