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漲跌有原因

進退有依據

因為心中一片空白才會怕…
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資料來源：啟富達國際(股)公司

通貨膨脹,使荷包縮水
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靠政府不如靠自己

資料來源：啟富達國際(股)公司
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致富需要正確觀念和方法
收入-儲蓄=支出

收入: 30~40歲靠勞力

40-50歲靠腦力

50-60歲靠智力

儲蓄:定期定額/存股 =第一桶金

支出:控制物慾

最重要

資料來源：啟富達國際(股)公司
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資料來源：啟富達國際(股)公司

成功致富的三大要素

財富決定三大要素 致富決定三大要素

財富累積期 財富創造期

收入
支出

儲蓄

本金
報酬
期間

本金極
大化

態度

(觀念)
執行力 命運
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資料來源：啟富達國際(股)公司

正確投資比辛苦工作更重要

 投資工具至少要能抗通膨

 謝國忠:全球通貨膨脹6%-7% 

 抗通膨的投資工具:

股票/基金/房地產/黃金
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資料來源：啟富達國際(股)公司

美元指數重要性
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景氣只有循環不會結束

~投資要重視歷史
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資料來源：啟富達國際(股)公司

景氣只有循環不會結束
~投資要重視歷史
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資料來源：啟富達國際(股)公司

節氣與美國時序
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資料來源：啟富達國際(股)公司

全球股市相關性

全球委外代工趨勢的形成，造成全球股市相關
性大增，分散投資的策略已無法有效降低風
險。

土
地
成
本
便
宜
，

人
工
勞
力
便
宜
。
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資料來源：啟富達國際(股)公司

景氣：全球股/債/匯投資邏輯

影響致富五大要素:
油價、GDP、通膨、利率、滙率（美元）

總經 個經 股/債/滙
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財富來自於

正確的觀念與方法

資料來源：啟富達國際(股)公司
15



資料來源：啟富達國際(股)公司

金融趨勢研判能力-觀念

股市的買(賣)是預期

•股市領先景氣早3~6個月

匯市是股市的領先指標

•匯市見頂（支撐），股市見高

技術面領先資訊面

•今日的型態，明日的行情，後天的新聞
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資料來源：啟富達國際(股)公司

股市與美元指數通常呈現
負相關：股市 美元
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資料來源：啟富達國際(股)公司

投資市場的三個原則

 資金規劃-分批進場(3-3-4) 、(5-5)

 風險控管-技術面、型態、均線

 嚴守紀律

18



資料來源：啟富達國際(股)公司

投資觀察四大指數

 VIX恐慌指數:

數字越高,代表市場恐慌程度越高
數字越低,代表市場對後勢越樂觀
40以上找買點,20以下找賣點

 美國道瓊工業指數-與美股成正比

 美元指數-與美股成反比

 美國10年期公債殖利率-與美股成正比
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資料來源：啟富達國際(股)公司

美國10年期公債殖利率

 6%-7%緊張

 5%溫和

 7%以上違約
(不代表會倒債)

美國股市

•債券價格下跌,資金流入股市

全球股市

•美國股市上漲帶動全球股市上漲

美國政府公債

•殖利率上升,公債價格下跌

政府公債-要注意利率
高收益債-要注意償債
能力(景氣+債信評等)
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資料來源：啟富達國際(股)公司

現況分析
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資料來源：啟富達國際(股)公司

VIX恐慌指數
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資料來源：啟富達國際(股)公司

美國公債
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你一定要懂得..
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 股票型基金

 債券型基金

國家別 產業別 現金比重

債信評等 國家別

商品質化分析

BBB以上
BBB以下

投資級(又稱政府公債)→抗跌

非投資級(又稱垃圾債/高收益債/新興市場債/公司債)→波動大25
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國家別

產業別
現金
比重
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 追蹤:各項經濟指標

 觀察:貨幣政策,政治面的變化,財政政策,

 國際經濟脈動

 確立:景氣循環週期所在位置(技術指標)

 選擇:適當的投資標的

如何選擇投資標的?
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基金挑選

EX:美國看道瓊/新興市場-MSI新興市場指數/東歐

-俄羅斯指數/拉美-巴西聖保羅指數

地區: 市場: 拉美

全球 新興歐洲

美洲 東歐

歐洲

亞洲

原
物
料

非
原
物
料

產業:能源/礦業

CRB/黃金
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2013年美國聯準會開會日期 (會變成時間轉折)..很重要

JAN.
29/30

MAR.
19/20

APR.
30/5/1

JUN.
18/19

JUL.
30/31

SEP.
17/18

OCT.
29/30

DEC.
17/18

聯準會回收QE條件 - 1.CPI(通膨) 控制在 2.5% 
2.失業率 回到 6.5%

當回收QE-股 債 匯 將大崩盤30



資料來源：啟富達國際(股)公司

A.要懂投資理論 (資產配置,報酬與風險)
B.要能看穿歷史 (股債匯市的質化與量化分
析)C.要能參透人性 (投資心理學)

D.規避看似專家的騙子 (投資銀行與分析師)

 投資銀行要聽 -

 經濟專家要聽 -

 三個單位要聽 -

OECD經濟合作暨發展組織

IMF國際貨幣基金

OPEC石油輸出國組織

高盛銀行

謝國忠,陶冬

建立獲利投資組合的四大關鍵
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謝謝 建平 / 靜芬 老師

20130411第三組報告

報告人：思妤

慶惠(隊長)/蕙茹/佩穎/官官/

依靜/惠雯/美惠/淑娟

這半年的傾囊相授我們
收到老師的愛心且看到錢
途無限,重點是活出自由
快樂財富人生,並將這技
術 影 響 更 多 平 凡 人
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