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組長 :李兆才 
組員 :李宛真 黃慶鴻  尤秀勤  
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指導老師 :李建平  趙靜芬老師 

當財富來敲門時才知道去開門 
為自己建構一台不斷電印鈔機 



 
中產階級成長的幅度最少  
台灣的痛苦指數創二十年來新高  
薪資成長＜物價通膨  
老年化國家的來臨  

 

M型社會下中產階級的危機 



 通貨膨脹使財富縮水 



國際面 
 氣候變遷  
 中國薪資結構上漲 
 各國實施量化寬鬆政策 
 

國內面 
 電價上漲(直接影響食、衣) 
 兩岸政策   
   香港2004簽CEPA 台灣2008簽ECFA 
   人民幣清算機制 香港2004簽 台灣2012簽 
   北車雙子星複製香港模式 

 
 

造成通膨的原因 



靠政府不如靠自己 



建立正確的理財觀及學習正確的投資方法 
                                 才是擺脫M型窮人的關鍵 

 定時定額在財富的累積，儲蓄意義大於報酬率 
 
 



全球股市相關係數高 



全球金融市場的相關聯性 



 
 
 
要漲一起漲 
要跌一起跌 
全部都跟美國有關 
買很多股票型基金不
能分散風險 

 
 
 
波動性不同 

你發現了什麼? 

股票型基金 差異 



資產配置下的投資組合策略 

25年累積
720萬元 

每月投資 $8207
平均年報酬率

8% 

50%股票 50%固定收益工具 

衛星基金 核心基金 核心基金 核心基金 

理財目標 

投資計畫 

資產配置 

投資組合 



看穿歷史  
景氣只有循環沒有結束 

美聯儲於2012/12月推QE4，祭出只要失業率超過6.5%且1-2年期通脹預期
低於2.5%，就維持利率0-0.25低位水平 



景氣循環下的投資產業/市場 



 
 
 
 
 
 

 
 

1.數據分類 
2.每月時序 

 
                  月初         月中          月底 

股—美股與全球股市成正相關 

債—利率與債券價格成負相關 

匯—美金與各國貨幣成反比 

總經 個經 股/債/匯 

美國 
經濟 
和 
利率 

GDP=C+G+I+(X-M) 

油
價 

通 
膨 

利 
率 

景氣:全球股/債/匯投資邏輯架構 

     就業/ISM             通膨/CPI          PCE/耐久財訂單/ 
                                                    芝加哥採購經理人 



節氣 



金融趨勢研判能力- 邏輯 
《漲跌有原因 進退有依據》 

  

     

美
元
指
數 

非美貨幣/股市 

CRB(原物料指數) 

計價商品(債券) 



股市買(賣)是預期 

    股市領先景氣早3~6個月 

匯市是股市的領先指標 

    匯市見頂，股市見高 

技術面領先資訊面 

    今日的型態，明日的行情，後天的新聞 

 

金融趨勢研判能力 



2013年經濟展望 



預估2013年經濟成長普遍優於去年 



商品(質化分析) 

BBB以上投資型債券 
抗跌 
(政府公債) 
 
BBB以下非投資型債券 
波動大 
(高收益債券 垃圾債) 

股票 

國家別 

產業別 

現金 

債券 

債信評等 

 國家別 



美元指數 

 VIX恐慌指數 

美國十年期公債殖利率 

美國道瓊工業指數 
 

(以上四個同時吻合為買點) 
 

買進訊號觀察指標 







量
化
寬
鬆 

對
股
市
和
商
品
市
場
的
影
響 

 



財政懸崖未決，歐債危機仍在 
投資該如何佈局？ 

每個人終其一生都會碰到兩、三次的大好機會，能否及
時把握這千載難逢的良機，就要靠平時的努力以及身心
的磨練。                                       ~日本股神是川銀藏 

 
大錢不是在買進或賣出時賺到的，真正的大錢總是在等
待時賺來的。                                                 ~李建平 
 

重邏輯 深思考  輕雜訊  離喧嘩 
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