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報告大綱 

 理財觀念 

 投資邏輯 

 投資展望 
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在忙忙碌碌的生活中 
您曾經擁有哪些夢想？ 
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您現在的理財規劃… 
做得到嗎？ 

夢想不能永遠只是夢想 
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有錢人的想法與您不一樣 
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• 工作收入 

致富關鍵 

財富 

收入 

支出 

儲蓄 

致富 

本金 

時間 

報酬 

房地產 

股票(存股數) 

基金(存單位數) 

•  理財收入 
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在微利時代投資才有機會賺錢 
 

所以我們必須-- 

你對世界了解多少 

你的獲利就有多少 

＊正確蒐集資訊 
＊正確解讀資訊 
＊正確儲存資訊 
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投資邏輯 

重邏輯、深思考、輕雜訊、離喧嘩 
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全球股/債/匯投資邏輯架構 
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全球經濟和利率的重要性 
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全球經濟和利率的重要性 

降息９個月後 →改善經濟 
☆需進行： 1.風險控管  2.資產配置 
☆投資策略： 1.定時定額放大 2.逢低單筆進場 
 

升息18個月後→衝擊經濟、不利出口、 
企業獲利減少、逢高減碼該市場。 
☆投資策略： 1.停利出場  2.保留現金 
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景氣(落後指標) 

GDP  =   C    +    G    +    I    + ( X ─ M ) 

民間消費支出 
消費者信心指數 
零售銷售 
就業報告 
物價指數 
 

 

經濟成長率       民間支出         政府支出          企業投資          出口       進口   

房地產市場 
營建許可 
新屋開工 
新屋銷售 
成屋銷售 
NAHB房屋市場指數 

 
 

 

 耐久財訂單 
 ISM、芝加哥採購經理人指數 
 費城聯準商業指數 
 工業生產產能利用率 
 

 

1. 數據分類 
2. 每月時序 

月初 月中 月底 

 ISM製造業指數 
 就業報告 

 消費者信心指數 
 CPI 通貨膨脹率 

 耐久財訂單 
 芝加哥採購經理人指數 
 核心PCE物價指數 



各國股市觀察的三大面向 

景氣 企業獲利預期 股市 

1. GDP / 領先指標 
2. 美國：ISM 
   歐元區：PMI 
   德國：IFO 
   英國：PMI 
   日本：短觀報告 

1. 基本面 
     (1)經濟數據 
     (2)貨幣政策(利率、匯率) 

3. 資金面 
     (1)全球基金經理人報告 
     (2)利率 

2. 技術面 
     (1)全球各區域指數 
     (2)波浪理論/趨勢線 

判斷未來 
企業獲利 
物價/資金流向 

領先景氣3~6個月 
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景氣循環下的投資策略 
(產業/市場) 
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節氣：美國時序 
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MSCI 主要市場股價指數 
2001年至2005年相關係數（以月增率計算） 
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單年度報酬看穿歷史 
所有基金與美國市場有關，漲跌一致性，只有波動大小不同 
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漲跌有原因、進退有依據 

投資展望 
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買進訊號觀察指標 

 美元指數 

 VIX恐慌指數 

 美國十年期公債殖利率 

 美國道瓊工業指數 
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美元指數： 
向下跌破20日均線及上升軌道趨勢線，KD指標及MACD指標均呈
現死亡交叉 

資料來源: StockQ, 啟富達團隊整理 
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VIX恐慌指數： 
滑落至上升軌道線之下並突破20日均線，股市短期築底機會很大 

資料來源: StockQ, 啟富達團隊整理 
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美國10年公債殖利率：向上突破下降軌道趨勢線 

資料來源: StockQ, 啟富達團隊整理 
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道瓊工業指數：突破下降趨勢線並穿越20日均線，DIF與MACD
呈現黃金交叉的買進訊號 

資料來源: StockQ, 啟富達團隊整理 



目前風險指標與避險資金流向 

 1.VIX指數 

 2.美元兌日元 

 3.瑞郎兌美元 

 4.黃金 
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VIX恐慌指數三年日線 

呈收斂三角型:當VIX來到25時,準備做減碼避險 
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美元兌日元 

若日元升值(77以下): 
代表資金回流做避險-目前尚未資金回流做避險 
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瑞郎兌美元 

瑞郎:有流動黃金之稱: 
目前仍在空方的下方表目前沒有避險資金流入 
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黃金日線: 
M頭成型 

黃金上漲因素有四: 
1.景氣所產生的需求 2.通膨 3.各國外匯存底的變動(美金/黃金呈負相關) 4.避險工具(美金/黃金) 
投資工具的多頭過去歷史上漲平均是30個月,超過就要留意風險的控管 
進場時機: 明年1-2月再買 1.因為為歐債債務高峰期 2.陶冬說會大漲(美推出QE3) 
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目前沒有避險資金流入 
表示股市仍有機會反彈 
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(基本面)經濟數據: 貿易逆差持續缩小 
(資金面)資本流動帳: 資金流入/債市 
(政策面)FOMC:OT21.促進資本流入 2.鞏固美元地位 
(技術面) 

美元指數 
 

2012未來趨勢:美元走強 
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• 市場狀況 
根據現行的經濟數據及重大事件(ex. 未來意大利債
務, 美國債到期問題...)，2012 上半年屬於空方市
場，而2012年下半年景氣則開始回春 

投資建議 

• 資金部位 
 在2012年初轉入 
- 美元市場 或 
- 債券市場 (以美國債或日本公債為主) 

 2012年五、六月轉入新興市場 

警語及風險需知: 以上投資建議僅供參考，投資人仍須審慎判斷及選擇標的 
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