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理財觀念與投資邏輯
每個人終其一生都會碰到兩、三次的大
好機會，能否即時把握這千載難逢的良
機，就要靠平常的努力以及身心的磨練

~日本股神是川銀藏~



資料來源：啟富達國際研究團隊

理財觀念篇



資料來源：啟富達國際研究團隊
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高通膨影響-物價超越薪資

資料來源：啟富達國際研究團隊





35%

5%

60%

沒有投資

有投資，財經知識不足

有投資，能研判經濟數據

投資理財是關鍵

正確投資，比辛苦工作更重要！
資料來源：啟富達國際研究團隊



態 度

執行力

命 運

決定你的勝負

沒有正確態度會成為三等人
等下班！等發薪！等退休！

你不理財，
財不理你！

現在所得是過去造成的，

未來所得是現在造成的

個人的成功致富取決於三大要素

資料來源：啟富達國際研究團隊



累積期 創富期 享富期

財富三要素

收入-儲蓄＝支出

致富三要素

本金，報酬/風險，時間
建立持續性收入系統

讓錢自己流進來

本金極大化

人生致富三部曲

資料來源：啟富達國際研究團隊



本金極大化的重要

30,000 x 30%=9,000
300,000 x 30%=90,000

3,000,000 x 30%=900,000
30,000,000 x 30%=9,000,000

資料來源：啟富達國際研究團隊



學習正確投資邏輯



• 缺乏金融趨勢的研判能力
 景氣：經濟循環的趨勢
 節氣：淡.旺季的變化
 事件：經濟數據或事件公布及突發事件
 目前位置
 股市的基本面
• 對商品的不了解-基金的值化分析
 股票型基金：A.國家別B.產業別C.現金比重
 債券型基金：A.債信評等B.國家別
• 聽明牌
 A.看新聞投資B.聽朋友說C.我覺得

一般投資者的迷失

資料來源：啟富達國際研究團隊



全球金融市場圖表 認識世界是平的



美元指數/
道瓊工業指數

巴西聖保羅指

數，CRB

貝萊德拉丁美

洲基金

美元指數/
道瓊工業指數

印度孟買指數

柏瑞印度基金

美元指數是投資市場首要指標

美元指數/
道瓊工業指數

台灣加權股

價指數

景順主流基

金
資料來源：啟富達國際研究團隊



房地產

投資市場

地段、地段、地段

美元、美元、美元



美國的影響
2000年

訂單 美國

韓國

台灣

巴西

俄羅斯

中國

日本

印度

2000年後全球委外代工趨勢

形成，造成全球相關係數大

增，分散投資策略以無法有

效降低風險。

與美國相關係數

美國 1
台灣 0.96
歐洲 0.9
亞太 0.6

新興市場 0.7
拉丁美洲 0.7
日本 0.6

新興歐洲 0.6

勞
工
便
宜
，
土
地
便
宜

全球股市相關性

資料來源：啟富達國際研究團隊



資料來源：啟富達國際研究團隊

所有投資都是齊漲齊跌

由此看出,基金要漲一起漲,要跌一起跌,只有波動幅度不同.



全球股、債、匯投資邏輯架構

總經 個經 全球股債匯

油價 通膨 利率
股-美股與全球股市正相關

債-利率與債券是負相關

匯-美金與各國貨幣負相關

GDP=C+G+I+(X-M)
經濟成長率＝民間支出＋政府支出＋企業投資＋（出口-進口）

民間消費支出
1. 消費者信心指數

2. 零售消費指數

3. 就業報告

4. 物價指數

房地產市場
1. 營建許可

2. 新屋開工

3. 新屋銷售

4. 成屋銷售

5. NAHB

1. 耐久財訂單

2. ISM.芝加哥採購經理人指數

3. 費城聯準商業指數

4. 工業生產產能利用率

美
國
的
經
濟
和
利
率

資料來源：啟富達國際研究團隊



投資要重視歷史~因為景氣只有循環不會結束

2000 2001 2002

2003 2004 2005 2006

2007 2008

2009 2010 2011 2012

總經

美
國
經
濟
衰
退

美
國
科
技
網
路
泡
沫
化

美
國
利
率
1
月
降
息

全
球
利
率
降
息

全
球
經
濟
衰
退

美
國
經
濟
復
甦
利
率
最
低
1
％

美
國
景
氣
和
全
球
景
氣
翻
轉

美
國
利
率
6
月
升
息

美
國
持
續
升
息

歐
洲
歐
元
升
息

美
國
停
止
升
息

投
資
人
信
心
回
復

美
國
9
月
18
日
降
息
美

國
次
級
房
貸
風
暴

美
國
雷
曼
兄
弟
破
產

全
球
利
率
降
息

美
國
經
濟
復
甦
利
率
最
低

美
國
景
氣
和
全
球
景
氣
翻
轉0.25%

維
持
低
利
率
美
國
實
施

QE2

美
國



結
束
維
持
低
利
率

各
國
央
行
開
始
升
息

預
估
美
國
升
息

美
國
債
券
陸
續
到
期

暴跌旁邊
住暴利！

QE2

資料來源：啟富達國際研究團隊



Ⅰ Ⅱ

Ⅲ Ⅳ

調降利率
投資標的：

（製藥，保險）債券

景氣降溫/物價下跌

投資標的：
（通訊，媒體，科技）股票

景氣加溫/物價穩定

衰退期 復甦期

景氣加溫/物價上升

投資標的：
（礦冶，石油，造紙）CRB

調高利率

擴張期

調降利率

投資標的：
（公共事業，食品，
飲料，煙草）現金

景氣降溫/物價偏高
趨緩期

邏輯架構

景氣循環下的投資產業/市場

資料來源：啟富達國際研究團隊



各國股市觀察的三大面向

1. ＧＤＰ/領先指標（3％/0％）

2. 美國：ＩＳＭ（50）

3. 歐元區：ＰＭＩ（50）

4. 德國：ＩＦＯ ＺＥＷ（0）

5. 英國：ＰＭＩ（50）

6. 日本：短觀報告

7. 台灣：產業景氣調查

1.基本面（景氣、企業成長性與投資價值）

a.經濟數據

b.貨幣政策（利率、匯率）

2.技術面（轉折、買賣點）

a.全球各區域指數

b.撥浪理論/趨勢線

3.資金面（資金流向）

a.全球基金經理人報告

b.利率

月初
ＩＳＭ就業指數

就業報告

月中
核心ＣＰＩ、ＯＥＣＤ、
經理人報告、Ｂ/Ｂ值

月底
耐久財訂單、

芝加哥採購經理人指數

核心ＰＣＥ物價指數

景氣

1.數據分類

2.每月時序

企
業
獲
利
預
期

股市 領先景氣3-6個月

股市邏輯架構

資料來源：啟富達國際研究團隊



資料來源：啟富達國際研究團隊



結論



資料來源：啟富達國際研究團隊



資料來源：啟富達國際研究團隊

一、重邏輯
二、深思考
三、輕雜訊
四、離喧嘩

李佛摩：
大錢不是在買進或賣出時賺到的，
真正的大錢總是在等待時賺來的．

資料來源：啟富達國際研究團隊



資料來源：啟富達國際研究團隊
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