
投資有一定風險 !
基金投資有賺有賠 !
申購前應詳閱基金公開說明書申購前應詳閱基金公開說明書。
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內容摘要內容摘要
M型社會的到來
通貨膨脹的壓力通貨膨脹的壓力
理財步驟
投資的邏輯架構
基金對應市場與市場指數基金對應市場與市場指數
質化分析



M型社會的到來M型社會的到來
一、 房貸造成你很大的生活壓力嗎（或
是你根本不敢想購屋置產）？

人
口

二、 你打算生兒育女嗎（或是你連結婚
也不敢）？

口
數 三、 孩子未來的教育費用讓你憂心忡忡

嗎（或是你連生孩子也不敢）？

總收入
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縮小理想，吻合收入？縮小理想，吻合收入？放大收入，吻合理想！縮小理想，吻合收入？縮小理想，吻合收入？放大收入，吻合理想！

收入 理想收入收入 理想收入



通貨膨脹的壓力通貨膨脹的壓力



通貨膨脹的壓力

為什麼錢 能存銀行

通貨膨脹的壓力

為什麼錢不能存銀行？

30年前存100萬 現在

1％利率 10％

20元 90元物價

碗牛肉麵

5000

碗牛肉麵

111

_____碗牛肉麵 _____碗牛肉麵



理財步驟-富裕人生的方程式
成功致富的三個要素

財 裕人 方

態度 (觀念要清楚)

執行力 (行動)

改變 (改變自己的未來)改變 (改變自己的未來)
正確的態度，付出執行，改變命運

走舊的路，不會到新的地方！

收 入

財富取決於三大要素
財

本 金

致富取決於三大要素
財收 入

(工作收入的價值)

儲 蓄
支 出

財
富
累
積

本 金
(本金極大化)

報 酬
時 間

財
富
創
造

財富累積期：定時定額累積人生第一金

支 出
積
期 時 間

造
期

1萬元 X 30% =  3千元
3000萬元 X 5% = 150萬元財富累積期：定時定額累積人生第 金

「儲蓄的意義大於投資報酬率」 財富創造期：利用第一金，掌握投資要領

3000萬元 X 5%    150萬元



合理的報酬 !?理財步驟 合理的報酬 !?理財步驟--

向左走 : 窮人為了追 向右走 : 富人用大量
的資金部分的資產追求求高報酬把大部分的資

產暴露在高風險底下!!

的資金部分的資產追求
合理的報酬

1萬元 X 30% =3000元 1000萬 X 5% = 50萬元

報酬率固然重要，但高報酬往往伴隨著高風險!!!

累積大量的資金才有追求合理報酬的本錢



理財步驟--
理財目標的重要性—資產效率化

理財步驟

設定理財目標的好處
a.由客戶的目標決定投資的金額
b.避免股市動盪，中斷了理財目標

人生第一桶金的重要性 : 確定目前要執行的是財富累積期或創造期人生第一桶金的重要性 : 確定目前要執行的是財富累積期或創造期
a.財富累積期 : 定時定額累積第一桶金
b.財富創造期 : 掌握投資要領，利用第一桶金，創造財富。

資產效率化 : 有了目標就不會隨市場商品起舞，買了不需
要的商品。要的商品



2000年後全球委外代工趨勢形成2000年後全球委外代工趨勢形成

訂單
西元2000年後

訂單 美國 韓 巴西訂單訂單 美國 韓

日

巴西

印度

台

俄羅斯

中國

俄羅斯



世界各個市場基金齊漲齊跌-籃子只有一個世界各個市場基金齊漲齊跌 籃子只有 個



全球股/債/匯投資邏輯架構全球股/債/匯投資邏輯架構

台、韓、日、印、巴、俄…



景氣 事件節氣 景氣 事件節氣



景氣 事件節氣 景氣 事件節氣
景氣加溫/物價上漲

調高利率

景氣降溫/物價偏高

調降利率調高利率

礦冶、石油、造紙、
CRB

調降利率

公共事業、食品、菸
草、現金節氣

復甦衰退 擴張 趨緩

景氣降溫/物價下滑

調降利率

景氣加溫/物價穩定

利率處於低檔

***美國第一次調降利率
=>資產配置調降利率

製藥、保險、債卷

利率處於低檔

通訊、媒體、科技



景氣 事件節氣
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景氣 事件節氣
2010第二次量化寬鬆(QE2):

目的在救失業，但過多
熱 錢，卻反而推升原物料

2011年3月日本大地震 :
導致遠本就已經疲弱不鎮的日本經

2008雷曼兄弟破產 :

熱 錢，卻反而推升原物料
大漲。

導致遠本就已經疲弱不鎮的日本經
濟雪上加霜，匯率一度來到76.25，此現
象非常不利以出口為主的日本，故7大工
業國家開會同意阻升日本匯率。2008雷曼兄弟破產 :

因為過度高槓桿
的金融遊戲，導致百年
投資銀行破產，導致世

業國家開會同意阻升日本匯率。
=>依據歷史經驗，當G7入市干預，VIX
會由悲觀轉向樂觀，也讓此波全球的股
市修正提早結束。

20082007

投資銀行破產 導致世
界股市幾近夭折。

市修正提早結束

2006 2009 2010 2011 2012

2007年7月次級房 2009第一次量化寬 2011中東茉莉花革命 :2007年7月次級房
貸風暴 :
人民大量貸款購
屋，造成市場崩

2009第一次量化寬
鬆(QE1):  

目的在救金融，
但製造過多熱錢，卻

2011中東茉莉花革命 :
中東戰爭一向與油價有關，此

次戰爭使原油價格維持在100-110美
元，對世界造成一定程度的通膨壓力屋，造成市場崩

跌。
但製造過多熱錢，卻
反而推升原物料大漲。

元 對世界造成一定程度的通膨壓力



GDP的重要性GDP的重要性



各國股市觀察三大面向各國股市觀察三大面向

景氣 股市

( 50 )( 50 )

( 50 )

( 0 )

( 50 )



基金對應市場與市場指數基金對應市場與市場指數

在基金投資時，每個商品都有其對應的指數與
市場 所以在我們觀察總體經濟沒問題後 我市場，所以在我們觀察總體經濟沒問題後，我
就要針對目標市場與指數做分析。



恐慌指數 - 指數越低市場投資人越樂觀
但股市隨時有回檔可能



美國十年期公債殖利率 – 與美股率呈負相關



美國道瓊工業指數 – 全球景氣指標!!



美元指數 – 與非美貨幣、股市、原物料、計價商品呈
負相關



台灣基金觀察指數 – 與美股高度正相關(0.966)( )



印度基金觀察指數



拉丁美洲基金觀察指數 - 與美股相關係數0.748



新興東基金觀察指數–與美股相關係數0.653



全球資源基金、天然資源基金、礦業基金觀察指數



黃金基金觀察指數



質化分析

國家別 產業別 現金比重 基金特色國家別 產業別 現金比重 基金特色

選出波動性較大的基金



資料來源:南山人壽保險股份有限公司/貝萊德資產管理公司



資料來源:南山人壽保險股份有限公司/貝萊德資產管理公司



不要為錢煩惱不要為錢煩惱

要為錢努力要為錢努力

千萬不要努力工作了千萬不要努力工作了

還要為錢煩惱還要為錢煩惱



CHANCECHANCE
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CHANCET



感謝李建平老師及趙靜芬老師感謝李建平老師及趙靜芬老師

無私的分享與指導

祝大家都能預約到一輩子的財富

第六組報告


