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觀念對 財富才會來• 觀念對，財富才會來
• 投資理財的第一步投資理財的第 步
• 解讀基金密碼



財富如何累積，如何致富？

觀念對，財富才會來
財富如何累積 如何致富？



成功致富的三大要素
觀念、態度

成功致富的三大要素

執行力

命運命運

財富決定三大要素 致富決定三大要素財富決定三大要素 致富決定三大要素

收入 本金收入

儲蓄

本金

報酬率

支出 時間(年)



資產配置與投資組合
核心資產 衛星資產

資產配置與投資組合

理財目標25年累積
720萬元

積極 50% 50%
穩健 60% 40%

投資計畫
每月投資8,207元
平均報酬率8%

保守 70% 30%

資產配置50%股票 50%
資產配置50%股票

固定收益工具

核心 核心衛星 衛星 投資組合核心
資產

核心
資產

衛星
資產

衛星
資產資產 資產資產 資產

不超過3檔基金



如何解讀市場？如何挑選基金？

投資理財的第一步
如何解讀市場？如何挑選基金？



全球委外代工的形成全球委外代工的形成

全球股市相關係數大增
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全球委外代工的形成全球委外代工的形成

基金漲跌一致，只是波動幅度不同！



全球經濟與利率的重要性全球經濟與利率的重要性
景氣：全球股債匯的投資邏輯架構

總經 個經 股債匯

景氣：全球股債匯的投資邏輯架構

美國
經濟與利率

油
價

通
膨

利
率

股---美股與全球股市呈正相關

經濟與利率 債---利率與債券價格呈負相關

匯 美金與各國貨幣成反比匯---美金與各國貨幣成反比

美金的強勢或弱勢影響： 美金影響：
1 非美貨幣及股市各國GDP/通膨/利率，

只是各國幅度不同

1. 非美貨幣及股市
2. 原物料(CRB/通膨)
3. 美金計價商品



景氣循環下的投資策略景氣循環下的投資策略

3 調降利率(衰退)： 4 利率回升(復甦)：3. 調降利率(衰退)：
製藥、保險、醫療、
債券
(景氣降溫/物價下降)

4. 利率回升(復甦)：
通訊、媒體、科技、
股票
(景氣加溫/物價穩定)

1. 調高利率(擴張)：
礦冶、石油、造紙 (景氣降溫/物價下降) (景氣加溫/物價穩定)礦冶 石油 造紙
(景氣加溫/物價上升)

2. 降低利率(趨緩)：
公用事業、食品、飲
料、菸草、現金
(景氣降溫/物價偏高)



看穿歷史(單年度報酬)看穿歷史(單年度報酬)
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全球股債匯的變化



如何解讀基金？

解讀基金密碼
如何解讀基金？



如何選擇投資標的？如何選擇投資標的？

追蹤 各 經濟指標 大經濟指標• 追蹤：各項經濟指標：五大經濟指標
–油價、通膨、GDP、利率、美元油價 通膨 利率 美元

• 觀察：貨幣政策與財政政策
貨幣政策 利率(美0 0 25%)–貨幣政策：利率(美0-0.25%)

–財政政策：二次量化政策(QE2)、9912美減所
得稅，刺激消費支出及企業投資

• 確立：景氣循環週期的所在位置確立：景氣循環週期的所在位置
• 選擇：適當的投資標的





全球各區域指數介紹全球各區域指數介紹

• 美國道瓊工業指數(Dow Jones Industrial 
Average)Average)
–紐約證券交易所上市30家美國大公司股價的指數
– 1896年開始至今，計算方式並非以股票市值(股價*
流通在外股數)，而是加總所有公司的股價，再除
以特別值

–每個成分股對指數的影響力有所不同，股價愈高者
對指數變動影響愈大

–代表世界景氣動向指標，歷史最悠久，美國大型股代表世界景氣動向指標 歷史最悠久 美國大型股



全球各區域指數介紹全球各區域指數介紹

• 美國史坦普指數(S&P500)
代表美國整體市場 500家美國上市公司股票–代表美國整體市場，500家美國上市公司股票

–融合工業、金融業、公用事業等產業
– 500家公司並非由市值最大或營收最高的公司組成，
而是根據市場規模、流動性、產業代表性等因素挑
選出“在領導產業中具領導地位的公司”

–以股價市值計算，股價*流通在外股數，市值愈大以股價市值計算 股價 流通在外股數 市值 大
影響指數愈大

–美國基金觀察重點美國基金觀察重點



全球各區域指數介紹全球各區域指數介紹

• 那斯達克100指數(Nasdaq)
100支高科技股 台灣加權股票指數的領先指標– 100支高科技股，台灣加權股票指數的領先指標

–含電腦設備、半導體、通訊設備、醫藥生技等
–其中電腦設備比例最重
–科技型基金觀察重點科技 觀察 點



全球各區域指數介紹全球各區域指數介紹

• 道瓊歐洲STOXX50指數(Dow Jones EURO)
–歐元區各國50支藍籌股組成歐元區各國50支藍籌股組成
–歐元區大型績優股的標竿指數(Benchmark)
歐元區指使用12個採用歐元的國家：德法義西荷比–歐元區指使用12個採用歐元的國家：德法義西荷比
奧地利、芬蘭、葡萄牙、愛爾蘭、盧森堡、希臘
每年九月重新審議指數成分股 根據自由流通(排–每年九月重新審議指數成分股，根據自由流通(排
除政府、企業、或少數性大型股東)的公司股票市
值大小選出值大小選出

–德國股市是領先指標
歐洲基金觀察重點–歐洲基金觀察重點



全球各區域指數介紹全球各區域指數介紹

• 香港股票市場(亞洲第二大)
– 紅籌股：母公司在港註冊並接受香港法律約束的中資
企業 最大控股權直接或間接隸屬中國相關部門或企企業，最大控股權直接或間接隸屬中國相關部門或企
業，另中資借殼上市者亦稱紅籌股，在香港聯合交易
所需上市滿12個月以上所需上市滿12個月以上

– 藍籌股：歷史悠久、市值規模較大的績優股。交易額
佔香港市場成交量80%，但隨著紅籌股及國企股(H股)
上市的公司漸多 成交量降至40%上市的公司漸多，成交量降至40%

– 中國企業股(H股)：公司在中國內地註冊，香港上市的
中資企業。H股上市企業規模非常大，屬於基礎產業，中資企業 H股上市企業規模非常大 屬於基礎產業
並未居該產業的領導地位。不少個股在內地上市(A股)
又在香港上市(H股)，有人民幣與港幣的套利空間
台灣的中國(大中華基金)投資對象是香港的紅籌股或H– 台灣的中國(大中華基金)投資對象是香港的紅籌股或H
股，是重要觀察重點



全球各區域指數介紹全球各區域指數介紹

• 巴西聖保羅指數(BM&F Bovespa、Bovespa 
index）index）
– 拉丁美洲或巴西基金的觀察重點
聖保羅交易所上市的公司股票指數– 聖保羅交易所上市的公司股票指數，

– 該市值為美洲第四大的股市指數（美洲前三大為NYSE、
NASDAQ 多倫多交易所）以及世界第13大股市指數NASDAQ、多倫多交易所）以及世界第13大股市指數。

• 俄羅斯指數（RTS指數、莫斯科指數）
– 俄羅斯、東歐和新興歐洲基金的重要指標
– 收集莫斯科交易所的50大上市公司股票，每三個月重
新審核指數成分股。



全球各區域指數介紹全球各區域指數介紹

• CRB期貨物價指數：
不包含任何金融期貨–不包含任何金融期貨

–由21種商品組成，每種全數比例相同
• 穀物：小麥、玉米、黃豆、燕麥等(28.6%)
• 能源：輕原油、熱燃油(9.5%)
• 貴金屬：黃金、白金、白銀
• 基本金屬：銅
• 軟性商品：糖、可可豆、咖啡、棉花、凍橘汁
• 牲畜類：活牛、活豬
• 其他：木材



解讀基金密碼解讀基金密碼

金 •景氣：ISM/PMI

• 節氣：淡旺季 商 • 股票型基金：

• 國家別

融
• 節氣：淡旺季

• 電子業

• 黃金
品

• 國家別

• 產業別

• 現金比重

趨
黃金

• 用油

• 事件：Fed
內

現金比重

• 債券型基金：

• 債信評等

勢
事件：Fed

容
債信評等

• 國家別



基金質化分析基金質化分析

• 質化分析(看未來，找對市場)
–基金月報：國家、產業、現金比重、核心持股、基金月報：國家 產業 現金比重 核心持股
信用評等

–市場前景：市場未來發展、國際局勢–市場前景：市場未來發展、國際局勢
–國際資金動向：全球基金經理人動向(美林)
化分析 看過去 找對基金• 量化分析(看過去，找對基金)

–比風險：波動係數、夏普指數比風險：波動係數 夏普指數
–比報酬：單年度報酬



美
歐
升
息

美
國
停
止

升
息

景
氣
趨
緩

金
融
海
嘯

全
球
利
率

水
準
最
低息 止 緩 嘯 率低





美美升景金全水 美
歐
升
息

美
國
停
止

升
息

景
氣
趨
緩

金
融
海
嘯

全
球
利
率

水
準
最
低





感謝李建平老師、趙靜芬老師
啟富達團隊無私的奉獻與分享

第四組敬上第四組敬上


