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1
聽說最近股票
漲得很兇

2
還好我定力夠

3
好像真的不錯

4
小李說他
賺了一台車子

5
多頭就是這樣不買不行
就先買一半吧

6
不會這麼準吧？

7
汰弱留強，
這才是專業的操作

8
要是當初沒那麼
保守就好了。
再買另外一半

9:介紹親戚來買好了
這可是最後買點呢

10
主流就是主流
總是比大盤
領先創新高

11
照這個速度下個月就可以賺到...

12
這次機會不能再錯過，
來轉成融資比較快

13:漲多跌一下正常
而且央行降息了
買股票很容易打敗銀行定存，
一定會把錢逼出來

14
耐心是投資當中
最難的一部份，
放心！還會再漲回去的

15
果然 16

算了！這種股市不看也罷！

22
不可能的啦

18
還好沒賣

19
受夠了！真是無能的政府

20
停損才是交易的紀律，賣掉才是對的
。就平靜地去做

21:還好避過這凶狠的一段
。後頭還會跌得更兇呢！ 23

你看吧

24
降息是賣點不是買點，
是好朋友我才告訴你的

25
不要說了，
我已經淡出股市了

26
好吧，我也空
幾張好了牛頓
說有地心引力

27
什麼？！
※%@ # 

17
該不該賣呢？

投資經典

資料來源:啟富達國際

投資是為了要致富但大多數的投資人都這麼做?



成功致富的三大要素
觀 念

行 動

命 運

財富三大要素 致富三大要素

收 入

儲 蓄

支 出

本 金

報酬率

年 限

累積第一桶金

財富累積期 財富創造期

資料來源:啟富達國際



掌握投資3要領

節氣

景氣

事件(美國FED開會日期)

資料來源:啟富達國際



5

節氣：美國時序

5

用油高峰:旅遊旺季 用油高峰:熱燃油需求

 美國GDP/財報:1 、4 、7 、10月（重新檢視投資

組合時機）

 油價高峰期（6~9  12~2）及空窗期（10~11  3~5）

 電子業的淡季和旺季

掌握投資 3 要領
1,節氣
2,景氣

3,事件(日期如FED開會)

資料來源:啟富達國際



景氣：全球股/債/匯投資邏輯架構

美國
經濟
與
利率

油價 通膨 利率

股－美股與全球股市成正相關(相關係數)

債－利率與債劵價格成負相關(相關係數)

匯－美金與各國貨幣成反比

GDP＝C＋G＋I＋ (X－M)

月初
(ISM,就業(非農人口)
(景氣)(重要)

月中
通膨 CPI(2-2.5%)

月底
芝加哥採購經理人指數(景氣)
耐久財(景氣)
核心通膨 PCI(2%)

1,數據分類
2,每月時序

美元
1,非美貨幣
2,CRB 原物料(黃金/能源)
3,計價

總經 個經 股/債/匯

資料來源:啟富達國際



各國股市觀察的三大面向

企
業
獲
利
預
期

股市

1.基本面

(1)經濟數據
(2)貨幣政策(利率,匯率)

2.技術面

(1)全球各區域指數
(2)波浪理論/趨勢線

3.資金面

(1)全球基金經理人報告
(2)利率

景氣

(1) GDP(臨界點 3%)/領先指標 0%

判斷未來
企業獲利

物價/資金流向

未來

現在

(2) 美 國 : ISM(臨界點 50)
歐 元 區 : PMI 50
德 國 : IFO、ZEW 50
英 國 : PMI
日 本 : 短觀報告 0/領先指標 50

股市領先景氣3~6個月

(景氣,企業獲利)

(位置,買賣時機)

(資金流向)

現在
未來

資料來源:啟富達國際



GDP= C + G + I + (X-M)

1.數據分類

2.每月時序

月初

1.ISM製造業指數
2.就業報告

月中

3.消費者信心指數
(CPI)(2-2.5%)

月底

4.耐久財訂單
5.芝加哥採購經理人指數
6.核心PCE物價指數(2%)

經濟成長率 民間支出70% 政府支出 企業投資 出口 - 進口

(落後指標)

民間消費支出

1.消費者信心指數

2.零售銷售

3.就業報告

4.物價指數

房地產市場

1.營建許可

2.新屋開工

3.新屋銷售

4.成屋銷售

5.NAHB(全美住宅房價
指)

1.耐久財訂單

2.ISM、芝加哥採購經理人指
數

3.費城聯準商業指數

4.工業生產產能利用率

支撐美經濟的兩大因素

資料來源:啟富達國際



I (衰退) II (復甦) III (擴張) IV(趨緩)

景氣降溫/物價下降 景氣加溫/物價穩定

景氣加溫/物價上升 景氣降溫/物價偏高

調降利率

調降利率(持有現金)調高利率

投資產業：
(製藥、保險)

投資產業：
(通訊、媒體、科技)

投資產業：
(公用事業、

食品、飲料、菸草)

景氣循環下的投資產業/市場

利率緩升(低利率)

投資債券 投資股票

投資CRB

投資產業：
(礦冶、石油、造紙)

ISM  :   50

景氣循環類股

防禦型類股

資料來源:啟富達國際



MSCI主要市場股價指數2001年至2005年相關係數
(以月增率計算)

已開發
國家

美國 歐元區 日本 台灣
遠東市

場
亞洲不
含日本

新興市
場

拉丁美
洲

新興歐
洲

全球已開發國家 1.000 

美國 0.896 1.000 

歐元區 0.970 0.900 1.000 

日本 0.528 0.600 0.392 1.000 

台灣 0.951 0.960 0.875 0.441 1.000 

遠東市場 0.582 0.600 0.449 0.994 0.492 1.000 

亞洲不含日本 0.756 0.600 0.728 0.455 0.685 0.536 1.000 

新興市場 0.845 0.700 0.799 0.531 0.780 0.597 0.946 1.000 

拉丁美洲 0.812 0.700 0.775 0.402 0.785 0.452 0.723 0.874 1.000 

新興歐洲 0.721 0.600 0.656 0.516 0.676 0.564 0.683 0.807 0.730 1.000 

資料整理與製表: 普羅投顧

分散投資的策略已無法有效降低風險

全球股市相關性

資料來源:普羅投顧
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看穿歷史

11

美
國
網
路
科
技
泡
沫
化

美
國
利
率
降
息

全
球
利
率
降
息

全
球
經
濟
衰
退

美
國
經
濟
復
甦
利
率
最
低

全
球
復
甦(
美1%

歐2
%

日0
%
)

美
國20

0
4/06

開

始
升
息

美
國
持
續
升
息

歐
洲
升
息

美
國
停
止
升
息

投
資
人
信
心
回
復

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

2007/9/18
美國降息

2008下半
~2009上

2009下
~2010上

暴跌旁邊
住暴利

資料來源:啟富達國際



所有投資都是齊漲齊跌

資料來源:啟富達國際



OECD區域國家領先指標(經濟合作發展組織)

擴張
可能停止

復甦
可能停止

分
析
顯
示
經
濟
成
長
放
緩
跡
象
只
是
暫
時
性

資料來源:啟富達國際



美國重要經濟數據
美國貿易逆差不斷擴大美元指數一路走貶.美元指數未來大
幅走強機會不大

資料來源:啟富達國際



美國重要經濟數據

美國4月份零售銷售月増0.4%，為連續第七個月攀升，優於市場預期值
0.2%。由於，美國就業市場持續好轉帶動零售銷售也持續

資料來源:啟富達國際



美國重要經濟數據
 美國4月份工業生產月增0.8%、產能利用率上升至73.7%。工業生產值

持續成長，顯示製造業生產活動步調，經濟景氣熱絡。

資料來源:啟富達國際



美國重要經濟數據
 四月份美國ISM製造業指數來到60以上，就業市場更是出現復甦蹤影

資料來源:啟富達國際



歐洲重要經濟數據
德國3月貿易順差由前月127億歐元驟增至172億歐元，成長率達35.4%結果遠於
市場預期的140億歐元，其中出口較去年同期增加23.3%，進口則較去年同期增
加18.3%。歐元指數未來要大幅走貶也不大可

資料來源:啟富達國際



歐洲重要經濟數據
 歐元區今年第一季經濟成長季比攀升0.2%，優於市場預期的0.1%，年

比由去年第四季的-2.2%攀升至0.5%，歐元區1Q 經濟出現出口導向的
復甦

資料來源:啟富達國際



亞太市場重要經濟數據
中國通膨持續升温

4月份消費者物價指數年比由2.4%走高至2.8%，來到18個月高點，主要
是受到農產品及房屋價格項目的推升，PPI也上升至6.8%。

資料來源:啟富達國際



G20高峰會議
 2010年會議時間表

資料來源:啟富達國際



從歷史看G20高峰會

資料來源:啟富達國際



從歷史看G20高峰會

資料來源:啟富達國際



各大劵商對美國季經濟成長率

資料來源:啟富達國際



2010年第二季資產配置建議



 美國 市場:

 歐洲 東歐

 亞太 拉美

 新興市場

 產業:

 原油

 黃金

 礦業

原
物
料

非
原
物
料



端午見低不是禍.虎尾強彈兔耀升

全球股市自2009年3月開始上漲迄今，反彈期間長達13
個月，已來到技術分析的轉折點，股市動能本來就已
趨弱，在此情況之下，將更容易受市場消息主導，果
不其然，全球股市在四月份見高點後五月份出現大幅
修正，歐洲主權債信問題又被拿出來炒作當作是這波
股市回檔的主因,美國乃至於全球經濟下半年出現再次衰
退，目前金/油比和金/銀也沒有過去金融風暴所產生倍數
的避險跡象，經濟要發生再探底的機會可說是微乎其微，
投資人實在是不必過度恐慌，目前只需靜待一段時間股市
消化整理完後，迎接主升段的來臨


資料來源:啟富達國際



每個人終其一生會碰到兩.三次的大好機會,

能否及時把握這千載難逢的良機,

就要靠平時的努力以及身心的磨練

日本股神是川銀藏

謝謝建平老師靜芬老師的教導


