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        理財觀念 



致富需要正確觀念和方法:收入-儲蓄=支出 

收入: 30~40歲靠勞力 
          40-50歲靠腦力 
          50-60歲靠智力          
儲蓄:定期定額/存股=第一桶金 
支出:控制物慾 

 

理財觀念 



投資工具至少要能抗通膨: 
 
謝國忠:全球通貨膨脹6%-7% 
 
抗通膨的投資工具:股票/基金/房地產/黃金 

 

正確投資比辛苦工作更重要 



2012 年7 月20 日中國財經 

謝國忠:中國經濟陡降 政治因素阻改革 

玫瑰石顧問公司董事、經濟學家謝國忠認為，中國經濟正直線下滑，而

在這樣一個不透明的大國，要想進行結構性改革擺脫危機很難。謝國忠

並建議，在經濟不景氣時期可以投資跨國企業的股票和黃金。 

據南韓《朝鮮日報》報道，謝國忠日前在首爾參加一經濟座談會時指，

中國經濟將不會一帆風順，因為一方面，房地產泡沫瀕臨崩潰；另一方

面，某些數據指標也不盡如人意。 

雖然近期內地房地產市場有所回暖，但謝國忠指，今年來樓市成交額仍

同比減少逾35%；而在地皮交易同樣萎靡下，地方政府又無法通過售地

籌資。也即，樓市交易低迷導致資金不能回籠，從而出現惡性循環。 

謝國忠並指，內地煤炭、鋼鐵價格較去年跌 20%，下半年可能進一步滑

落。至於發電量停留在去年水平，而過去年增長率保持在 6%的鐵路運

輸也陷入低谷。綜合上述多因素看，中國經濟狀況直線下滑。 

謝國忠認為，中國經濟若想擺脫危機必須進行結構性改革，但考慮到政

治因素，這並非易事。他指，中國市場的命運掌握在政府官員手中，但

其效率不斷明顯；比如官員為炫耀政績而致力於修建人工湖、大型橋樑

及高樓。如果不削弱官員手中權力，經濟會更走向低迷。 



 
 本金極大化資產效率化 
 

 致富三大要素: 
本金:第一桶金,自行創業,搞懂房地產. 
         基金及股票 
報酬率:本金大只要有穩定的報酬 
年限:複利的效果比原子彈更大 



 

        投資邏輯 



景氣循環的投資策略 

Ⅰ Ⅱ 
Ⅲ Ⅳ 

調降利率 
 

投資標的： 

（製藥,保險）債券 

 

景氣降溫/物價下降 

 

 
 

投資標的： 

（通訊,媒體,科技）股票 

 

景氣加溫/物價穩定 

 

調高利率 
 

投資標的： 

（礦冶,石油,造紙）CRB 

 

 

景氣加溫/物價上升 

 

調降利率 
 

投資標的： 

(公用事業,食品, 

   飲料,煙草) 現金 
 

景氣降溫/物價偏高 

 



全球股市相關性 

全球股市相關性係數 
 

◎美國 1 

◎台灣 0.96 

◎歐洲 0.9 

◎新興市場 0.7 

◎拉美 0.7 

◎亞太 0.6 

◎新興歐洲(東歐) 0.6 

◎日本 0.6 

 西元2000年後   BRIC 

              東協 
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日本 
 
台灣 

訂單 

 美國 

全球委外代工趨勢的形成,造成全球股市相關性大增,分散投
資的策略已無法有效降低風險 



 節氣與美國時序 

  4         5          6          7          8          9         10       11        12        1          2          3          4 

暑期旅遊旺季用油高峰 
冬季熱燃油高峰期 

1.美國GDP /財報:1 、4 、7 、10公佈上季數據資料 

                          

2.油價高峰期及空窗期 

3.電子業的淡季(Q2)及旺季(Q4) 

4.黃金的旺季(Q4) 

每月經濟數據公佈時序: 

月初 月中 月底 

ISM製造業指數 

就業報告 CPI,(核心CPI) 

耐久財訂單 通膨數字 

芝加哥採購經理人指數 

PCE個人消費支出物價指數 

判
景
氣 

判
利
率 

判
利
率 

判
景
氣 



各國股市觀察的三大面向 

企
業
獲
利
預
期 

景氣 股市 

1.基本面 
  A.經濟數據(判現況) 
  B.貨幣政策 
     判斷未來 
 
2.技術面 
  A.全球各區域指數 
  B.波浪理論/趨勢線 
 
3.資金面 
  A.全球基金經理人報告 
  B.利率 
 

一.GDP/領先指標 
   美GDP…3% 
 
二.美國:ISM 50 
   歐元區:PMI 50 
   德國:IFO  
   英國:PMI 0 
   日本:短觀報告 0 

股市領先景氣3~6個月 



景氣:全球股/債/匯投資邏輯 

總經  股 / 債 / 匯 總經 

美國 

經濟 
 和 
利率 

油
價 

通
膨 

利
率 

股…美股與全球股市成正相關 
 
債…利率與債券價格成負相關 
 
匯…美元與各國貨幣成反比 

GDP =  C  +  G  +  I  +  ( X – M ) 

影響致富五大要素:油價、GDP、通膨、利率、匯率(美元) 



經濟成長率(GDP)解析 

GDP   =   C   +   G   +   I     + ( X – 
M ) 經濟成長率    民間支出   政府支出   企業支出       出口 – 進口 

民間消費支出 
 
1.消費者信心指數 
2.零售銷售 
3.就業報告(最重要) 
4.物價指數 

房地產市場 
 
現況指數 
 1.營建許可 
 2.新屋開工 
 3.新屋銷售 
 4.成屋銷售 
 
前景指數 
 5.NAHB  #50 

1.耐久財訂單 
2.ISM, 芝加哥採購經理人 
3.費城聯準商業指數 
4.工業生產產能利用率 

支
撐
美
國
的
兩
大
動
能 

貨幣政策 財政政策 



 

        質化分析 
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