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啟富達991111中階班第七組成果報告

創造財富關鍵年

◎指導老師:李建平、趙靜芬老師
◎組長:潘權銘
◎組員:黃瑞梅、劉碧桃、蕭素馨、

鄭惠娟、柯惠雅、黃明霞、
吳慧鈴、陳淑蓉、伍桂禎、
劉韻縈

◎時間: 2011/01/13



--- 報告大綱---

一.投資理財與財富自由
二.投資邏輯架構
三.美元VS全球市場
四. 美國經濟展望
五. 投資總結

資料來源：啟富達國際
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警訊一: 
從1980~ 個人依可配置所得分五等份 ,中間的中產階級成長幅度最少。

警訊二:
台灣的痛苦指數(失業率+物價指數) 創二十年來新高。

警訊三:
名目平均薪資年增率<消費者物價年增率。 (薪資成長<物價通膨)

警訊四:  
老年化國家的來臨。 (65歲以上老人佔總人口8.6%)



但是你知不知道…

社會上真正達到財富自由的人確只有20%

這20%的人卻掌握了全部80%的財富



這也代表剩下80 %的
人

只能去爭那剩下20%的財富

請問：您在哪裡？



造成這樣結果的原因：

其實就是這九個字

賺花存
花賺還
賺存花



2011/1/18

7



每個人終其一生都會碰到
兩、三次的大好機會，能否
即時把握這個千載難逢的良機，
就要靠平常的努力以及身心的磨練。

日本股神是川銀藏

資料來源：啟富達國際



投資邏輯架構簡介



景氣：全球股 / 債 / 匯投資邏輯架構

總經 個經 全球股、債、匯

美
國
的
經
濟
與
利
率

油價 通膨 利率

股－美股與全球股市成正相關

債－利率與債劵價格成負相關

匯－美金與各國貨幣成反比

GDP=C+G+I+(X-M)

資料來源：啟富達國際
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WMA邏輯架構：全球股市相關性

全球委外代工趨勢形成，造成全球股市相關性大增!未來十年,
新興”靈貓六國CIVITS”-中國、印度、越南、印尼、土耳其和南非
不論是「BRIC」或是「CIVITS」，中國及印度都是唯二入選的國家.

資料來源：啟富達國際



資產配置與投資組合建置

MSCI主要市場股價指數
自2001年至2005年，美國與其他國家之相關係數

歐元區 0.9 亞洲(不含日本)      0.6

日本 0.6 拉丁美洲 0.7

台灣 0.96 新興歐洲(東歐)      0.6

遠東市場 0.6 新興市場 0.7

資料來源：啟富達國際



WMA邏輯架構：各國股市觀察的三大面向

企
業
獲
利
預
期

股市

1.基本面

(1)經濟數據
(2)貨幣政策(利率,匯率)

2.技術面

(1)全球各區域指數
(2)波浪理論/趨勢線

3.資金面

(1)全球基金經理人報告
(2)利率

景氣

(1) GDP/領先指標(3%/0%) 判斷未來
企業獲利

物價/資金流向

未來 現在

(2) 美 國 : ISM 製造業指數(50)

歐元區 : PMI製造業指數(50)

德 國 : IFO企業信心指數、ZEW

英 國 : PMI製造業指數(50)

日 本 : 短觀報告

領先景氣
3~6個月

資料來源：啟富達國際
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III IV

景氣加溫 / 物價上升

擴張期

美國第一次調降利率

就要設停利、停損

調降利率

景氣加溫/物價穩定
復甦期

投資標的：
(製藥，保險)債券

投資標的：
(通訊，媒體，科技)

景氣降溫/物價下降
衰退期

景氣加溫/物價上升
擴張期

投資標的：
(礦冶，石油，造紙)CRB

調高利率

景氣降溫/物價偏高
趨緩期

投資標的：
(公用事業，食品，飲
料，菸草)現金

調降利率

景氣循環下的投資產業/市場

資料來源：啟富達國際



美國的經濟與利率
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爆跌的隔壁住著暴利

2007/9/18

美國降息
2008下半
2009上半

2010下半
年

2011上半
年

過去漲跌原因就可預測獲利與風險

降息：重視風險控管

A：資產配置

B：嚴設停利/停損

2001      2002      

2004    2005    2006    

資料來源：啟富達國際
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.美國GDP季增率將在2010年
第三季落底，浮現佈局時間點

美國經濟成長,季增
率將會在2010年第3 

季落底，之後因比較
基期逐漸墊高關係呈
現緩慢的長，而年增
率則是在2011年第
二季落底，但不論事
季增率或年增率都顯
示美國經濟將緩步成
長，漸入佳境，由於
投資看的是預期，因
此GDP季增率在第
三季落底。
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投資總結:
2011年全球資金充裕股市高點可期

2011年全球股市佈局首推新興市場

2011年第一季歐洲債估再起浪美元勢被升值

2012年有崩盤風險

2011年能源VS礦業VS黃金也會表現強勁



正確的投資比辛苦賺錢更重要

工作收入不可能致富

資料來源:啟富達國際公司



「準備是最重要的，

挪亞不是下雨之後才開始造方舟的。」

－－華倫巴菲特

創造財富，現在開始！

謝謝建平老師與靜芬老師的教導

D:/Documents and Settings/pc/My Documents/伴我一生/Local Settings/Temporary Internet Files/Content.IE5/I90400J5/投資試算.xls

