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一週全球市場金融表現

資料來源：啟富達國際研究部整理

-3.99%

-2.00%

-1.61%

-1.35%

-0.49%

-0.33%

-0.14%

-0.13%

0.17%

0.75%

1.14%

1.25%

1.35%

AMEX金蟲

上證指數

巴西聖保羅指數

香港恆生指數

黃金現貨

道瓊工業指數

日經225

印度SENSEX指數

S&P500指數

俄羅斯RTS指數

NASDAQ指數

台灣加權股價指數

紐約輕原油

一週全球市場金融表現 08/27–08/31

資料來源:Stock-ai/啟富達國際研究部整理



擷取自華爾街見聞 2018-08-30 19:35

◼ 摘要：歐盟貿易專員週四表示，歐盟願意在與美國的貿易談判中取消包括汽車在內的所有工
業產品的關稅。此前，歐盟與美國達成旨在避免跨大西洋貿易戰的協議，作為條件，歐盟將
進口更多的美國大豆和液化天然氣。

◼ 根據媒體報導，貿易專員對歐洲議會貿易委員會表示，「我們認為，歐盟方面已準備好對所
有工業品實施零關稅，當然，如果美國也這樣做，那麼這將是互惠的。」她說:「我們願意
把我們的汽車關稅降至零……如果美國也這樣做的話。」

◼ 布魯塞爾和華盛頓正在舉行預備貿易談判，以確定未來可能達成的協議的範圍。上週在華盛
頓舉行的第一次會議上，歐盟提出的將汽車納入討論的建議遭到了美國的拒絕。歐盟10%的
汽車關稅高於美國2.5%的汽車關稅，但美國對輕型卡車和皮卡徵收25%的關稅。

◼ 今年7月26日，出訪美國的歐盟委員會主席容克與美國總統川普達成了旨在避免跨大西洋貿
易戰的協議，緩解了川普威脅對進口汽車加征關稅引發的緊張局勢。根據該份協議，歐盟同
意降低工業關稅並進口更多美國大豆，歐盟還同意開展更多美國液態天然氣出口工作。但對
於汽車關稅雙方還沒達成一致，這是容克訪美談判的一個主要問題。

◼ 川普表示，協議將有利於強化戰略能源合作。將啟動貿易談判，化解鋼鋁關稅和報復性關稅
問題。他說，「在談判進行期間，我們不會違背貿易協議所約定的精神。」歐盟委員會主席
容克則表示，美國將打造更多液化天然氣出口終端。只要談判還在繼續，歐盟和美國就會進
一步推遲實施關稅。

歐盟向美國做出讓步：準備好對所有工業品實施零關稅，包括汽車

上週市場重要資訊：成熟市場

資料來源：華爾街見聞/啟富達國際研究部整理



川普：威脅退出WTO 不後悔任命鮑威爾考慮下調資本利得稅

資料來源：華爾街見聞/啟富達國際研究部整理

上週市場重要資訊：成熟市場

擷取自華爾街見聞 2018-08-31 08:41

◼ 川普向彭博表示WTO對美不公平。他稱如果WTO不盡責，那麼美國將從中退出。金融時報
認為川普一直要求WTO給予其更好的待遇，因為有人抱怨稱WTO侵犯了美國主權，而且美
國在爭端解決案件中並不總是佔上風，但此次川普明確威脅要退出WTO，將導致美國與
WTO的緊張關係升級。今年2月川普表示WTO讓美國幾乎沒法做生意，特別是美國損失了大
量資金給墨西哥和加拿大。隨後商務部長在接受採訪時表示，對於美國醞釀退出WTO一
事，還為時尚早，但WTO確實需要一些改變和更新。

◼ 雖川普屢屢表達對聯準會的不滿，多次公開抨擊抱怨聯準會加息，但他向彭博表示並不後悔
任命鮑威爾：我是把我喜歡和尊敬的一個人放在那裡。截至目前，鮑威爾都未對川普批評聯
準會作出任何公開回應，但在全球央行年會上，聯準會官員紛紛表示，川普最近關於聯準會
的言論並不會對他們的任何決定產生影響。

◼ 另外，川普還透露，正考慮將資本利得與通膨掛鉤，下調資本利得稅，這相當於對投資者進
行減稅。《紐約時報》此前就報導稱，川普政府正在考慮對資本利得稅繳稅基數的計算方式
進行調整，以在其中反應通膨對資產價值的影響。鑑於資本利得稅的主要來源就是富人群
體，因此這基本上等同於直接給富人減稅，而最終規模可能高達1000億美元。美國財政姆努
欽在一次採訪中也曾提到過這種想法，稱財政部在研究能否利用其監管權限將通膨指標計入
資本利得稅的繳稅基數中去。他當時表示：如果不能通過立法程序完成這件事，我們會對財
政部自己的工具進行研究，以判斷能否自行推進。



擷取自華爾街見聞 2018-08-29 14:56

◼ 目前，美國正對全球十分之一的國家發動經濟戰，導致去美元陣營日益壯大。隨著美國不停
的對其他各國進行打壓制裁，這些國家正聯合建立一個平行金融體系，而這個體系對美國來
說鞭長莫及。如果這些國家取得成功，這將對美國在全球的影響產生重大變革。

◼ 此外，決定美元未來主要方向的是全球大宗商品市場，尤其是1.7兆美元的石油市場。且去美
元陣營成員多是大宗商品出口國，他們不再認為自己應該按照WTI和布倫特等以美元計價的
基準來定價，或者用他們不再希望的貨幣交易。

◼ 克里姆林宮發言人接受媒體採訪時說，在雙邊貿易活動中，使用本幣的問題是俄方長期以來
一直考慮的問題。土耳其則提到，許多國家反對美國將美元作為政治和經濟脅迫的一種手
段。此前，俄羅斯因美國對俄實施新制裁，俄羅斯計畫繼續減少對美國國債的投資。今年伊
朗政府也宣佈，進口流程不得接受基於美元採購訂單。由於美國製裁，伊朗銀行業已經有很
長時間不能用美元。而早在去年9月，委內瑞拉就宣佈將實施新的國際支付機制棄用美元。

◼ 不過委內瑞拉遠非第一個試圖去美元化的國家，無論其目的避免美國製裁，還是試圖在國際
貨幣體系中獲得更大話語權，這股潮流的湧動在過去幾十年中從未停歇過。

◼ 德國外長公開撰文表示，必須建立獨立於美國的支付渠道來加強歐洲的自主性，建立獨立的
SWIFT系統。法國財長到訪德國時，雙方也再次提到建立獨立於美國和SWIFT的新支付系統
的想法。然而即便美國寸步不讓，就是要用SWIFT弄伊朗，歐盟在當前情況下也沒有充分動
力真的撇開SWIFT，因為一旦破壞SWIFT，歐盟相當失去了現有體制下的「投票權」，而其
他國家也會紛紛效仿歐盟搞自己主權貨幣獨立的國際清算系統。

從委內瑞拉到俄羅斯全球正在掀起一股抵制美元的風潮

資料來源：華爾街見聞/啟富達國際研究部整理

上週市場重要資訊：新興市場



日期 項目

08/27 美、墨NAFTA談判或將結束

08/30
美國針對中國進口2,000億美元商品課徵進口
關稅最早實施日

08/27 英國銀行夏季假日，股市休市

日期 項目

09/03 OPEC會議

09/03 日本央行行長黑田東彥發表談話

09/03 《中非合作論壇》北京峰會，至4日

09/04 聯準會芝加哥分行行長伊文斯發表談話

09/04 英國央行行長卡夫．卡尼發表談話

09/05 聯準會聖路易斯行長布拉德發表談話

09/06 聯準會紐約行長威廉斯發表談話

09/06 聯準會明尼阿波利斯行長卡什卡利發表談話

09/06 聯準會亞特蘭大行長波斯蒂克發表談話

09/07 聯準會克里芙蘭行長梅斯特發表談話

09/07 聯準會波士頓行長羅森葛倫發表談話

09/07 俄羅斯、土耳其、伊朗三邊峰會

09/08 聯準會卡普蘭發表談話

資料來源：Investing.com/啟富達國際研究部整理

上週金融市場重要議題 本週金融市場重要議題

本週金融市場最重要議題



日期 時間 項目 前期值
本期
預估值

本期
實際值

08/28 21:00 S&P/Case-Shiller 房價指數 202.95 - 204.48

08/30 20:30 核心個人消費支出平減指數年增率 1.9% 2.0% 2.0%

08/30 20:30 初領失業金人數 21.0萬 21.4萬 21.3萬

08/31 21:45 芝加哥製造業採購經理人指數 65.5 63.0 63.6

美國上週重要經濟數據

資料來源 : Investing.com/華爾街見聞/啟富達國際研究部整理



美國上週重要經濟數據

資料來源 : 啟富達國際研究部整理

6月份Case-Shiller全美房價指數上升至204.48，美國房價不斷創下新高

美國6月份Case-Shiller全美房價指數由202.95升至204.48。10大城房價指數升至

226.36，20大城房價指數升至213.07。全美城市房價指數與去年6月相比已上漲6.11%，當

前美國房價已經超過2006年最高水準，不斷刷新歷史紀錄。儘管美國聯準會升息政策使房

貸利率上升，但仍無法抑制住美國房價上漲力量，加上目前就業市場仍屬強勁、消費者信

心穩固及房市供給短缺，使房市價格仍未出現衰退跡象。
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S&P/Case-Shiller房屋價格指數走勢圖
全美房價指數 10大主要城市 20大主要城市

6月全美房價指數：204.48

6月10大主要城市房價指數：226.36

6月20大主要城市房價指數213.07

資料來源：S&P/Case-Shiller/啟富達國際研究部整理



美國7月核心個人消費支出平減指數(核心PCE)年增率由1.9%上升至2.0%，創六年新
高。核心PCE為聯準會2%通貨膨脹率真正意旨的指標。目前美國核心PCE相較於歐日等
國，呈現穩定且溫和的上升，且前些日子上修第二季GDP成長率，顯示美國經濟仍處於高
度繁榮，尚未出現過熱警訊。鮑威爾於全球央行年會中表示，全美經濟良好，通膨雖然達
標，但是尚未站穩2%目標，市場解讀聯準會升息步伐暫時不會有特別調整。

7月份核心PCE上升至2.0%，美國通膨創六年新高

美國上週重要經濟數據

資料來源 : 啟富達國際研究部整理
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核心CPI與核心PCE走勢圖

核心CPI年增率 核心PCE

資料來源：美國商務部/啟富達國際研究部整理

7月核心CPI年增率 2.4%

7月核心PCE年增率2.0%



上週初領失業救濟金人數升至21.3萬人，美國就業市場保持穩健

美國勞工部8月30日公佈初領失業救濟金人數，由上週21.0萬人上升至21.3萬人，優於

市場預期，4週移動平均大致維持於21.23萬人。上週數據略降，首次申領失業救濟金人數

維持在30萬人水準以下，並保持在歷史低位，美國就業市場保持穩健。

美國上週重要經濟數據

資料來源 : 啟富達國際研究部整理
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初次申請失業救濟金 S&P500(右軸)

資料來源：美國勞工部/啟富達國際研究部整理

上週初次申請失業救濟金：21.3萬人
8月2日S&P 500指數：2840.69

初領失業救濟金人數與S&P500指數走勢圖
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初領失業救濟金人數與四週移動平均線

初次申請失業救濟金 四週移動平均

資料來源：美國勞工部/啟富達國際研究部整理

上週初次申請失業救濟金人數：21.3萬人
4週平均首次申請失業救濟人數：21.23萬人



8月份芝加哥製造業PMI下降至63.6，優於預期，指數仍處高位

美國上週重要經濟數據

資料來源 : 啟富達國際研究部整理

8月份芝加哥製造業採購經理人指數(PMI)由65.5降至63.6，優於市場預期。根據官方報告說明，

儘管出現5個月以來首次下滑，但8月份各公司業務仍持續以健康的速度成長。細項部分，交貨、累積

訂單和就業的下滑抵銷了生產和新增訂單的上升，並導致了本次數據的下滑。雖然本次指數下滑，但

優於預期以及仍處高位的數據，顯示美國製造業仍表現良好。
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芝加哥採購經理人指數 ISM製造業指數

芝加哥PMI和ISM製造業指數走勢圖

8月芝加哥PMI：63.6

7月ISM製造業PMI：58.1

資料來源：美國供應管理協會/芝加哥供應管理協會/啟富達國際研究部整理



日期 時間 項目 前期值
本期
預估值

本期
實際值

08/27 16:00 德國ifo商業景氣指數 101.7 - 103.8

08/31 17:00 消費者物價指數年增率 2.1% 2.1% 2.0%

08/31 17:00 核心消費者物價指數年增率 1.1% 1.1% 1.0%

歐洲上週重要經濟數據

資料來源 : Investing.com/華爾街見聞/啟富達國際研究部整理



資料來源 : 啟富達國際研究部整理

7月份德國ifo商業景氣指數由101.7升至103.8；經濟現況指數由105.3升至106.4；經濟

預期指數由98.2升至101.2。根據官方報告，本次整體商業景氣好轉，公司再次對他們目前

的業務狀況感到滿意。業務預期明顯向上修正。除了強勁的國內經濟形勢外，與美國貿易

衝突的暫時停戰也提高了本次商業信心。

德國ifo商業景氣指數上升至103.8，終止連續下滑且明顯上升

歐洲上週重要經濟數據
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資料來源：德國經濟研究所/啟富達國際研究部整理

7月德國ifo商業景氣指數103.8 經濟現況指數106.4 經濟預期指數101.2

德國ifo商業景氣指數



資料來源 : 啟富達國際研究部整理

8月份HICP下降至2.0%，核心HICP下降至1.0%，歐洲通膨仍依靠能源支撐

歐元區8月份調和消費者物價指數(HICP)年增率由2.1%下降至2.0%；核心HICP年增率

由1.1%降至1.0%，兩者低於預期。據歐盟統計局報告，由於能源項目價格維持高點，拉升

了整體物價指數，但是其餘項目如非能源工業產品、服務等物價仍呈現較低迷的表現。歐

元區通膨雖然站上歐洲央行的2%目標，但儘管當前經濟處於十年來最佳，但任務仍顯艱

巨。同時，里拉危機不斷升級以及英國強硬退歐的態度令歐元區經濟依舊面臨風險。

歐洲上週重要經濟數據
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歐元區HICP與核心HICP走勢圖
HICP年增率 核心HICP年增率

資料來源：ECB/啟富達國際研究部整理

8月份歐元區 HICP 2.0%

8月份歐元區核心HICP 1.0%



日期 時間 項目 前期值
本期
預估值

本期
實際值

08/30 07:50 零售銷售年增率 1.72% 1.2% 1.53%

08/30 07:50 零售銷售月增率 1.38% – 0.10%

日本上週重要經濟數據

資料來源 : Investing.com/華爾街見聞/啟富達國際研究部整理



資料來源 : 啟富達國際研究部整理

日本7月零售銷售月增降至0.1%，日本零售銷售維持成長，但增幅稍有緩和

日本7月份零售銷售年增率由1.72%降至1.53%，優於市場預期；經季節調整後月增率

由1.38%下降至0.10%。根據官方表示，整體而言第二季零售銷售較第一季疲軟表現有所復

甦，主因受到夏季獎金增加使日本家庭擁有較多可支配所得影響，抵銷了日本西部暴雨和

高溫熱浪等天災對零售業績的衝擊。目前日本零售銷售略為成長，但增幅稍有緩和。

日本上週重要經濟數據
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資料來源:日本內閣府/啟富達國際研究團隊整理

7月零售銷售月增率：0.10%

7月零售銷售年增率：1.53%



上週市場重要資訊：風險指標

美國10年期政府公債殖利率上升至2.86%

日線圖 2.86

➔美國10年期政府公債殖利率升至2.86%

第二季經濟成長率向上修正，市場加固對未來升息預期，週末美國10年期公債殖利率

上升至2.86%。

資料來源：MoneyDJ(2018.9.3)/啟富達國際研究部整理



義大利：或將提高赤字，義大利公債殖利率上升至3.239%

上週市場重要資訊：風險指標

義大利政府說明赤字可能超過歐盟上限，市場拋售意大利國債規避風險，週末義大利
10年期公債殖利率上升至3.239%。

➔義大利10年期公債殖利率上升至3.239%

日線圖 3.239

資料來源：MoneyDJ(2018.9.3)/啟富達國際研究部整理



上週市場重要資訊：風險指標

上週美元3月期LIBOR利率升至2.3208%

上週美元3月期LIBOR來回震盪，美元3月期LIBOR利率週末升至2.3208%。

➔美元3月期LIBOR上升至2.3208%

日線圖 2.3208

資料來源：MoneyDJ(2018.9.3)/啟富達國際研究部整理



資料來源：Investing.com/啟富達國際研究部整理

區域 日期 時間 項目 前期值 市場預估

美國

09/04 22:00 ISM製造業採購經理人指數 58.1 57.6

09/05 20:30 貿易餘額 -463億 -476億

09/06 20:30 初領失業金人數 21.3萬 21.5萬

09/06 22:00 耐久財訂單月增率 -1.7% -

09/06 22:00 ISM非製造業採購經理人指數 55.7 56.5

09/07 20:30 非農就業人數 15.7萬 19.0萬

本週 09/03–09/09 經濟數據公佈時間與預期值



區域 日期 時間 項目 前期值 市場預估

歐洲

09/03 16:00 歐元區製造業採購經理人指數 54.6 54.6

09/03 15:55 德國製造業採購經理人指數 56.1 56.1

09/05 17:00 歐元區零售銷售月增率 0.3% -0.1%

中國
09/03 09:45 財新製造業採購經理人指數 50.8 50.7

09/07 11:15 貿易餘額 280.5億 393.3億

台灣

09/05 16:00 躉售消費者物價指數年增率 7.02% -

09/05 16:00 台灣消費者物價指數年增率 1.75% -

09/07 16:00 貿易餘額 22.4億 -

資料來源：Investing.com/啟富達國際研究部整理

本週 09/03–09/09 經濟數據公佈時間與預期值



本資料及訊息由啟富達國際所提供，並且僅以提供資訊為目

的，無意作為買賣任何金融工具的請求或要約。本公司當盡力

提供正確之資訊，所載資料均來自或本諸於我們相信可靠之來

源，但對其完整性、即時性和正確性不做任何擔保，如有錯漏

或疏忽，本公司或關係企業與其任何董事或受僱人，並不負任

何法律責任。啟富達國際並不針對個人狀況提供投資建議，投

資人應審慎考量本身之投資風險，自行作投資判斷。
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