
國際金融市場資訊回顧和觀察重點

06/27–07/03
–利用總體經濟指標與市場的脈動–

–找到規律後，確實執行–



Agenda

• 一週全球市場金融表現

• 上週市場重要資訊

• 本週金融市場最重要議題

• 美/歐/亞上週重要經濟數據

• 風險指標觀察

• 本週經濟數據公佈時間與預期值



全球市場金融表現

資料來源：啟富達國際研究部整理

全球市場金融表現06/24–07/01
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標普500各行業表現

資料來源：啟富達國際研究部整理

標普500各行業表現06/24–07/01
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◼ 2022年06月30日 19:46智通財經APP

◼ 太平洋投資管理公司全球固定收益首席投資官Andrew Balls表示，美國經濟未來12個月“很有可能”陷入衰退，
歐洲經濟出現衰退的可能性與美國相似，甚至可能稍高一點。

◼ 智通財經APP獲悉，周四在一次媒體網絡研討會上，太平洋投資管理公司全球固定收益首席投資官Andrew Balls

表示，美國經濟未來12個月“很有可能”陷入衰退。

◼ Balls表示，這種可能性接近50%或略高。“衰退幷不是唯一重要的事情。很明顯，你會看到經濟增長明顯放
緩，”Balls指出，“短期內的通脹狀况非常重要，各大央行關注的是通脹可信度。”

◼ Balls還表示，他認爲市場對美聯儲加息的定價是“合理的”。

◼ 另外，他補充道，歐洲經濟出現衰退的可能性與美國相似，甚至可能稍高一點。

◼ “就歐洲而言，我認爲他們將按照今年的計劃加息，幷實現正利率，但目前還不清楚他們是否能達到市場預期
的水平。”

◼ 就目前而言，Balls預計歐洲央行最終利率將在0.75%-1%左右，“考慮到以負利率起點，這將是一個很高的數
字”。

◼ 責任編輯：郭明煜

PIMCO：美國經濟未來12個月“很有可能”陷入衰退歐洲也是如此

上週市場重要資訊：成熟市場

資料來源：新浪財經/啟富達國際研究部整理



◼ 2022年06月30日 09:42市場資訊

◼ 報告顯示，CFO們普遍預計企業面臨更高的價格和成本壓力。CFO們平均預計未來12個月的實際GDP增長
1.5%，低于上次調查中預測的2.5%；超過五分之一的CFO認爲美國GDP未來一年可能負增長，上一季度的比例
爲12%。

◼ 在美國高企的通脹以及美聯儲大幅加息陰霾之下，投資者悲觀情緒愈發濃重，消費者信心指數節節敗退，美國
小企業樂觀程度指數跌至近兩年低點，本周三一項旨在調查企業首席財務官們對今年美國經濟表現的一項信心
指數也跌至近十年最低水平。

◼ 據杜克大學Fuqua商學院和裏士滿及亞特蘭大聯儲銀行合作進行的CFO季度調查，受訪者下調了經濟增長預期，
樂觀指數降至50.7，爲2012年末以來的最低水平。杜克大學金融學教授兼調查的學術主管John Graham表示：對
整體經濟的樂觀情緒急劇下降，貨幣緊縮是抑制經濟前景的幾個因素之一。

◼ 調查在5月25日至6月10日進行，受訪的320位美國金融業高管繼續將通脹，勞動力質量和供應狀况列爲最緊迫的
擔憂事項。報告顯示，CFO們普遍預計企業面臨更高的價格和成本壓力。CFO們平均預計未來12個月的實際
GDP增長1.5%，低于上次調查中預測的2.5%；超過五分之一的CFO認爲美國GDP未來一年可能負增長，上一季
度的比例爲12%。

◼ 全國獨立企業聯合會（NFIB）上月發布的4月小企業樂觀程度指數報93.2，持穩于2020年4月以來的最低水平，
該機構預計未來六個月業務狀况改善的企業主淨比例下降1個百分點，創下紀錄低點。報告顯示，美國企業仍然
對通脹和經濟前景感到擔憂。

◼ 此外，根據美國銀行的月度基金經理調查，投資者們對滯脹的擔憂達到2008年金融危機以來的最高水平；對全
球經濟增長的樂觀情緒已降至歷史最低；對全球的盈利預期降至2008年以來的最低。

◼ 責任編輯：李園

美國信心崩塌“接力賽”！美企CFO對經濟樂觀程度降至近十年最低

上週市場重要資訊：成熟市場

資料來源：新浪財經/啟富達國際研究部整理



◼ 2022年06月30日 21:11環球市場播報

◼ OPEC+産油國聯盟批准了8月份石油增産計劃，從而使大流行病期間削减的産量完全恢復。該組織還將有關下一
步産量政策的討論推遲了一天。

◼ 這個以沙特阿拉伯爲首的23國聯盟批准了在8月每天增加64.8萬桶供應的計劃，使得疫情期間削减的970萬桶産量
盡數恢復。

◼ 但由于除了沙特等少數幾個國家之外的大多數成員國沒有力量增産，因此這個决定在很大程度上是象徵性的。
最近幾個月，OPEC+聯盟向市場增加的供應量大大低于承諾，對平抑原油價格幾乎沒有幫助。交易員們現在更
加關注的是沙特和阿拉伯聯合酋長國將如何動用剩餘的閑置産能，兩國如何抉擇或許取决于美國總統拜登下月
對沙特阿拉伯的訪問行程。

◼ 美國已經承認正在與OPEC的主要出口國進行磋商，希望他們增加供應，因爲高達每桶110美元左右的油價擠壓
了消費者，幷可能使全球經濟陷入衰退。

◼ 沙特和阿聯酋能够或願意提供多少幫助仍不確定。雖然官方數據顯示這兩個國家的閑置産能接近300萬桶，但要
動用這些産能將需要兩國以或許前所未有的水平持續開采。

◼ 責任編輯：王永生

OPEC+批准8月增産計劃但市場更關注沙特、阿聯酋閑置産能

上週市場重要資訊：新興市場

資料來源：新浪財經/啟富達國際研究部整理



上週金融市場重要議題 本週金融市場重要議題

本週金融市場最重要議題

資料來源：Investing.com/FX168/金十數據/啟富達國際研究部整理

日期 項目

07/04 美國獨立日，股市休市

07/05 澳洲聯準會利率決議

07/06 聯準會威廉姆斯發表談話

07/07 聯準會6月份FOMC會議紀要

07/08 FOMC布拉德發表談話

07/08 聯準會沃勒發表談話

07/08 聯準會威廉姆斯發表談話

日期 項目

06/27 G7高峰會

06/28 北約峰會開幕

06/29 FOMC梅斯特發表談話

06/29 聯準會主席鮑威爾發表談話

06/30 OPEC會議

07/01 香港回歸紀念日股市休市



美國上週重要經濟數據

資料來源:Investing.com/金十數據/啟富達國際研究部整理

日期 時間 項目 前期值
本期
預估值

本期
實際值

06/27 20:30 耐久財訂單月增率 0.4% 0.1% 0.7%

06/28 21:00 S&P/CS美國20大城房價指數年增率 21.2% 21.0% 21.23%

06/28 22:00 諮商局消費者信心指數 106.4 100.9 98.7

06/30 20:30 核心PCE年增率 4.9% 4.8% 4.7%

06/30 20:30 初領失業救濟金人數 23.3萬 22.7萬 23.1萬

07/01 22:00 ISM製造業採購經理人指數 56.1 55.0 53.0



美國上週重要經濟數據

核心耐久財訂單年增率持續回落，短期內下行趨勢較難改變

◼ 美國5月耐久財訂單年增率升至9.8%，月增率為0.7%；核心耐久財訂單年增率降至

10.6%，月增率為0.5%。核心耐久財訂單更能反映出製造業投資景氣，這也使得核心耐

久財訂單和美國GDP中的私人投資年增率幾乎保持同方向變動。2021年4月開始，核心

耐久財訂單年增率見頂回落，但距離2001年和2008年經濟衰退的深度還有距離，警惕

高通脹和加息對需求的反噬，短期內核心耐久財訂單年增率下行趨勢較難改變。

資料來源 : 啟富達國際研究部整理

耐久財訂單年增率與製造業新訂單PMI 核心耐久財訂單年增率與GDP投資年增率
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資料來源：同花順iFinD/啟富達國際研究部整理
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美國上週重要經濟數據

資料來源 : 啟富達國際研究部整理

4月份美國房價持續上漲，加息對房價的影響可能在下半年才會體現

◼ 由S&P編制的Case-Shiller房價指數，4月份10大主要城市年增率升至19.66%，月增率為

2.2%，20大主要城市年增率升至21.23%，月增率2.28%。4月份10大主要城市房價連續

39個月上漲，20大主要城市房價連續39個月上漲，截至4月份房地產依舊漲勢如虹。值

得注意的是，美國聯準會於2022年3月僅首次加息1碼，5月和6月再分別加息2碼和3

碼，因此房價連續上漲的勢頭在下半年才可能被終結。

美國10大中城市房價指數年增率與月增率 美國20大中城市房價指數年增率與月增率
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資料來源：同花順iFinD/啟富達國際研究部整理

4月10大中城市年增率為19.66%；月增率為2.2%
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資料來源：同花順iFinD/啟富達國際研究部整理

4月20大中城市年增率為21.23%；月增率為2.28%



初領、續領處於歷史極低水準，需求降溫意味著就業市場最強勁的日子恐已過

◼ 5月份諮商局消費者信心指數降98.7；密西根大學消費者信心指數降至50.0。兩者差值

擴大至-48.7。諮商局CSI主要關注一般消費、就業情形；密西根CSI主要關注耐久財消

費。密西根與諮商局指數之差變大，未來聯準會加息概率上升，使耐久財消費下降，

長短利差開始縮窄甚至倒掛，最終指向經濟放緩甚至衰退；反之，則代表經濟強勁。

當前消費者信心指數之差處於歷史極低水平，長短利差為0.04，經濟下行壓力及較大。

美國上週重要經濟數據

資料來源 : 啟富達國際研究部整理

密西根CSI 和諮商局CSI 走勢圖 消費者信心指數之差與長短利差
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密西根-諮商局CSI(左軸) 10Y-2Y長短利差(右軸)

資料來源：同花順iFinD/啟富達國際研究部整理

6月長短利差為0.04；消費者信心之差為-48.7
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資料來源：同花順iFinD/啟富達國際研究部整理

6月密西根信心指數為50；諮商局消費者信心為98.7



初領、續領處於歷史極低水準，需求降溫意味著就業市場最強勁的日子恐已過

◼ 美國勞工部6月30日公佈上週初領失業救濟金人數降至23.1萬人；持續申請失業救濟金

人數升至131.5萬人。不論是初領失業救濟金人數還是持續申請失業救濟金人數，都處

於歷史極低水準(10分位以內)，意味著當前就業市場依然保持強勁。然而，ECRI領先指

標顯示，美國經濟已經出現降溫的跡象；考慮到通脹問題嚴峻，聯準會加息對需求的反

噬，就業市場最強勁的日子可能已經過去。

美國上週重要經濟數據

資料來源 : 啟富達國際研究部整理

初領失業救濟金人數與續領失業救濟金人數 2015至2022.6.24，ECRI領先指標

註：ECRI領先指標由NBER(美國經濟週期研究所)發佈，周
頻觀察美國景氣變化
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初領失業救濟金人數：23.1萬

持續申請失業救濟金人數：132.8萬

資料來源：同花順iFinD/啟富達國際研究部整理
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資料來源：同花順iFinD/啟富達國際研究部整理



◼ 美國5月PCE年增率持平為6.3%，月增率為0.6%；核心PCE年增率降至4.7%，月增率為

0.3%。核心PCE為聯準會平均2.0%通貨膨脹率真正意旨的指標。細想來看，耐用品、

非耐用品、服務、食品、能源月增率均為正，意味著美國處於萬物皆漲的時期，通脹

尚未出現明顯緩和跡象，年增率的持平與回落更多來自於基期因素的影響。考慮到聯

準會控制通脹的決心，加息仍將持續。

5月核心PCE年增率回落，但細項結構月增率全部為正，通脹壓力不減

美國上週重要經濟數據

資料來源 : 啟富達國際研究部整理

PCE與核心PCE年增率走勢圖 美國PCE指數細項月增率
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資料來源：同花顺iFinD/啟富達國際研究部整理

5月PCE年增率為6.3%；核心PCE年增率為4.7%
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資料來源：同花顺iFinD/啟富達國際研究部整理



◼ 美國6月製造業PMI降至53，12個月移動平均值持續回落，儘管製造業PMI仍處於榮枯

線上方，但製造業放緩趨勢已經確立，接下來需關注是否邁入衰退。細項來看，新訂

單、新出口訂單回落，供應鏈延遲問題緩解，需求放緩的背景下，生產的回溫主要來

自積壓訂單的消化；物價小幅回落，但仍處於極端水平，對中下游的利潤擠壓效應仍

然存在，這也使得企業補庫意願下降；就業方面，招工難問題仍然存在。

美國製造業PMI持續回落，需求放緩、消化積壓訂單，需關注邁入衰退的可能

美國上週重要經濟數據

資料來源 : 啟富達國際研究部整理

美國ISM製造業指數及其12個月移動平均 美國ISM製造業各分項指數
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資料來源：同花順iFinD/啟富達國際研究部整理

6月製造業PMI為53；12個月移動平均值回落
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中國上週重要經濟數據

資料來源:Investing.com/金十數據/啟富達國際研究部整理

日期 時間 項目 前期值
本期
預估值

本期
實際值

06/30 09:30 製造業採購經理人指數 49.6 48.6 50.2



◼ 6月份中國官方製造業PMI升至50.2，重回榮枯線上方。細項上看，得益於6月1日起上

海全面復工復產復市、穩增長政策的持續發力，供應鏈問題得到極大改善，新訂單、

新出口訂單明顯回溫，帶動生產持續修復；原材料購進價格和出廠價格同步回落，中

下游利潤修復空間有限；需求回溫幫助企業消化產成品庫存，帶動原材料補庫意願；

就業壓力仍然較大。在全年經濟目標不變的基礎下，中國經濟有望在Q3加速修復。

製造業PMI重回榮枯線上方，中國經濟有望在Q3加速修復

中國上週重要經濟數據

資料來源 : 啟富達國際研究部整理

中國官方製造業PMI及其12個月移動平均 中國官方製造業PMI各分項指數
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資料來源：同花順iFinD/啟富達國際研究部整理

6月中國製造業PMI為50.2；12個月移動均值回落
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地區 日期 時間 重要事件或經濟數據 前期值 預估值

美國

07/06 22:00 ISM非製造業採購經理人指數 55.9 54.5

07/07 20:30 上週初領失業金人數 23.1萬 23.0萬

07/07 20:30 貿易餘額 -871億 -850億

07/08 20:30 新增非農就業人數 39.0萬 27.0萬

07/08 20:30 失業率 3.6% 3.6%

歐洲
07/04 17:00 生產者物價指數年增率 37.2% 36.7%

07/06 17:00 零售銷售年增率 3.9% 5.4%

中國
07/09 09:30 消費者物價指數年增率 2.1% 2.2%

07/09 09:30 生產者物價指數年增率 6.4% 6.4%

資料來源：Investing.com/金十數據/啟富達國際研究部整理

本週07/04–07/10經濟數據公佈時間與預期值
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