
 
國際金融市場資訊回顧和觀察重點 

 
1219-1225 

 
   -利用總體經濟指標與市場的脈動 
     找到規律後，確實執行- 
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一週全球市場金融表現 

資料來源 :啟富達國際研究部整理 

-2.66% 

-2.03% 

-1.78% 

-1.55% 

-0.77% 

-0.41% 

-0.10% 

0.14% 

0.25% 

0.46% 

0.47% 

2.20% 

2.31% 

台灣加權股價指數 

香港恆生指數 

印度SENSEX指數 

俄羅斯RTS指數 

巴西聖保羅指數 

上證指數 

黃金現貨 

日經225 

S&P500指數 

道瓊工業指數 

那斯達克指數 

AMEX金蟲 

紐約輕原油 

一週全球市場金融表現 1216-1223 

資料來源:stockq/啟富達國際研究部整理 



上週市場重要資訊:成熟市場 

油價大漲助通膨！魏德曼：實質利率走低 ECB在變相寬鬆 

鉅亨網編譯許光吟2016/12/20 19:20 

 《路透社》報導，德國央行總裁、歐洲央行 (ECB) 委員會成員魏德曼 (Jens Weidmann) 週一 (19 日) 

表示，隨著國際油價的日漸走高，實體經濟內的通膨率也必然遭到油價推升，而這樣的油價帶動通
膨上漲的效果，在某種程度上已等同於歐洲央行再度向市場降息。 
 

 在油市達成了減產協議之後，魏德曼指出，估計在未來的幾個月間，歐洲央行的貨幣政策，將會自
動地出現寬鬆，這主要是因為油價的走揚大幅推升通膨，導致實質利率出現走低。 
 

 魏德曼的此番談話，主要依據的是費雪方程式的公式描述：名目利率 = 通膨率 + 實質利率，在當前
歐洲央行並未移動名目利率的場景下 (即名目利率不變)，那麼通膨率的走高，即代表了市場中的實
質利率是在反向出現下滑。 
 

 德國央行總裁魏德曼長久以來，即大力抨擊歐洲央行的寬鬆政策造成了歐元區的房市過熱，而同時
各國政府也沒有充分利用到歐洲央行所釋出的超低融資成本，擴大各國的財政支出。 
 

 目前 OPEC 產油國已達成減產協議，訂定自 2017 年一月貣，OPEC 將每日減產 120 萬桶，總減產
目標為 3250 萬桶。週一 (19 日) 紐約輕原油 (WTI) 再度上漲 0.42% 以每桶 52.12 美元作收，推升 

WTI 近一個月以來漲幅達到 14.07%。 
 

 本月歐洲央行 (ECB) 宣布維持三大利率不變，並同時展延 QE 至 2017 年底止，同時歐洲央行並宣
布將允許出手購買「負殖利率」之公債，以解決歐洲央行當前「無債可買」的窘況。 
 

 魏德曼說道：「即使歐洲央行利率政策維持不變，但是在油價推升通膨率走高、實質利率走低的場
景之下，意味著歐洲央行的貨幣政策在未來數月內，將會自動變相寬鬆。」 

資料來源 :鉅亨網/啟富達國際研究部整理 



上週市場重要資訊:新興市場 

知情人士：中國經濟增速低於6.5% 習近帄也可接受 

鉅亨網新聞中心※來源：彭博資訊2016/12/25 11:01 

 一位知情人士稱，中國國家主席習近帄並不堅持經濟增速一定要達到 6.5% 的目標，因擔心負債
攀升及唐納德 · 川普當選美國總統後國際環境存在不確定性。 
 

 不愿披露身份的該位知情人士稱，習近帄在本周召開的中共中央財經領導小組會議上說，若會造
成太多風險，中國就沒有必要去達成這一目標。這位人士還披露，出席此次會議的領導人達成共
識，只要就業維持穩定，中國這個規模達到 11 萬億美元的經濟體可以在增速放緩的情況下保持穩
定。 
 

 經濟學家和分析師們也預計中國經濟增速在 2016 年達到 6.7% 後會在今後數年持續減速。增速放
緩的同時，中國正在推動經濟從出口導向型向服務及內需推動轉型。2015 年，服務業對該國經濟
增速的貢獻在歷史上首次達到一半以上。 
 

 去年，中國領導層設定了到 2020 年前的五年間將每年經濟增速維持在至少 6.5% 的目標。一些經
濟學家認為，這一目標會鼓勵當局不惜承擔可能危及金融穩定的風險。國際貨幣基金組織也建議
中國降低目標。 
 

 態度的轉變暗示，高層可能認為系統性風險已經大到了需要重新評估關鍵性目標的地步，當局進
一步加大財政和貨幣政策刺激的意愿可能也會降低。 
 

 「這是一個積極變化的信號，」法興銀行駐巴黎的首席中國經濟學家姚煒說，「6.5% 的增速目標
不僅成為了必要結構性調整的障礙，還是債務風險快速上升的元凶。」 

資料來源 :鉅亨網/啟富達國際研究部整理 



上週市場重要資訊:新興市場 

〈央行理監事會議〉利率連2凍 彭淮南：持續貨幣寬鬆促經濟成長 

鉅亨網記者陳慧菱 台北2016/12/22 17:50 

 央行總裁彭淮南今 (22) 日表示，當前通膨溫和及未來通膨預期穩定下，本次央行理事會認為維持政
策利率不變，並維持 M2 貨幣成長目標區 (2.5%~6.5%) 不變，持續貨幣寬鬆，以協助促進經濟成
長。展望明 (2017) 年，由於主要經濟體採取財政措施激勵景氣，加以國際原物料價格回升，有利新
興市場經濟體，全球經濟成長可望優於本年。 

 

 彭淮南表示，近期主要先進經濟體經濟成長力道略增，其中，美國復甦動能轉強，歐元區成長步調
帄穩，惟日本景氣仍緩；新興市場經濟體持續穩步成長，中國則維持帄緩。 

 

 展望明年，由於主要經濟體採取財政措施激勵景氣，加以國際原物料價格回升，有利新興市場經濟
體，全球經濟成長可望優於本年。惟未來美國升息及新政府政策走向、全球貿易保護主義、英國脫
歐後續發展、中國經濟再帄衡等議題，均增添全球經濟不確定性。 

 

 有關國內經濟金融情勢部分，彭淮南表示，近期出口恢復成長，工業生產持續擴張，民間消費與投
資溫和成長，主計總處預測今年第 4 季經濟成長率由第 3 季的 2.03% 升至 2.37%，全年為 1.35%。
隨經濟回溫，近月失業率緩降，勞動市場漸趨改善。預期明年隨國際景氣溫和復甦，全球貿易量成
長回增，有利我國出口，加上政府增加公共投資，可望帶動民間投資；惟薪資成長有限，民間消費
仍緩，主計總處預測明年經濟成長率升至 1.87%。 

資料來源 :鉅亨網/啟富達國際研究部整理 



本週金融市場最重要議題 

本週金融市場重要議題 : 

1.12/19  Fed主席耶倫發表談話 

 2.12/19-20  日本央行利率會議 

 3.12/22  台灣央行理監事會 

 4.12/23  日本天皇誕辰─休市一日 

下週金融市場重要議題 : 

 1.12/26  美國聖誕節休市一日 

啟富達國際認為，未來關注焦點除了本週金融市場重要議題之外，美元、歐元和日元走勢
代表全球資金的變化，也是很重要的參考指標。 



日期 時間 項目 前期值 
本期 

預估值 

本期 

實際值 

12/21 23:00 成屋銷售 557萬 553.5萬 561萬 

12/22 21:30 耐久財訂單月增率 4.8% -4.0% -4.6% 

12/22 21:30 第三季GDP終值 3.2% 3.3% 3.5% 

12/22 21:30 初領失業救濟金 25.4萬 25.6萬 27.5萬 

12/22 23:00 核心PCE年增率 1.8% - 1.6% 

12/23 23:00 新屋銷售 56.3萬 58.0萬 59.2萬 

12/23 23:00 密大消費者信心指數 93.8 98.0 98.2 

美國上週重要經濟數據 

資料來源 : 啟富達國際研究部整理  



美國上週重要經濟數據 

11月份成屋銷售561萬，新屋銷售59.2萬，房市銷售狀況持續良好  

  由美國商務部公布，美國11月份成屋銷售由557萬升至561萬，創2007年2月以來新高，
新屋銷售由56.3萬升至59.2萬。由於近期隨著美國經濟好轉，銷售狀況有逐月攀升的現象，
從庫存觀察房屋供給狀況，成屋目前庫存量預估僅供4.3個月銷售，新屋庫存量則僅供5.1個
月銷售，持續呈現供給短缺的現象，也導致房價持續升溫。 
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新屋銷售 和 成屋銷售 走勢圖 

11月 新屋銷售  59.2萬棟    
11月 成屋銷售   561萬棟 

資料來源 ：美國商務部經濟分析局/鉅亨網/啟富達國際研究部整理 



美國上週重要經濟數據 

11月耐久財訂單月增-4.6%，受飛機訂單波動所致 

  美國11月份耐久財訂單月增率由4.8%降至-4.6%，跌幅超過市場預期，但若扣除運輸
設備的話，耐久財訂單月增率由0.9%降至0.5%。主要原因是由於10月份耐久財訂單大漲主
要來自飛機訂單增加所影響，所以導致11月耐久財訂單出現大跌的現象，但從扣除運輸設
備後的訂單來看，目前訂單月增率雖由下滑，但仍維持正成長，且優於市場預期，顯示製
造業景氣僅稍轉趨緩而已。 
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耐久財訂單 和 ISM製造業指數 走勢圖 

11月 耐久財訂單月增率  -4.6%     
11月 ISM製造業指數     53.2 

資料來源：美國供應管理協會/聖路易聯邦儲備銀行/啟富達國際研究部整理 



美國上週重要經濟數據 

美國第三季GDP終值上修至季增3.5%，市場預估第四季保持溫和成長 

資料來源 : 啟富達國際研究部整理  

  美國第三季GDP終值季增率由1.4%上修至3.5%，優於市場此前所預估的3.3%，數據
為近兩年表現最佳，主要上修原因為消費開支與商業投資增加所致。而展望第四季，目前
市場預估GDP約落至2.4%的水準，呈現溫和成長的水準。 
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美國GDP和失業率走勢圖 

GDP季增率(左軸) 失業率(右軸) 

2016Q3  GDP 季增率 3.5%  

2016.11  失業率 4.6% 

資料來源：Economic Research/ 啟富達國際研究部整理 



美國上週重要經濟數據 

  美國勞工部12月22日公佈，上週初領失業救濟金人數由上週的254,000上升至275,000

人，連續94週低於30萬人水準；四週移動帄均線則升至26.375萬人，四週移動帄均線繼續
維持在30萬以下的低水準，顯示美國就業市場仍然穩健。 

上週初領失業救濟金人數升至27.5萬人，就業市場依然穩健 

資料來源 : 啟富達國際研究部整理  
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初領失業救濟金人數與S&P500指數走勢圖 

初次申請失業救濟金 S&P500(右軸) 

資料來源:聖路易聯邦準備銀行/啟富達國際研究部整理 

上週初次申請失業救濟金27.5萬人 
12月22日  S&P500指數 2263.79 

200000

250000

300000

350000

400000

450000

500000

550000

600000

650000

700000

2
0

0
8

/0
3

/1
5

2
0

0
8

/0
7

/1
2

2
0

0
8

/1
1

/0
8

2
0

0
9

/0
3

/0
7

2
0

0
9

/0
7

/0
4

2
0

0
9

/1
0

/3
1

2
0

1
0

/0
2

/2
7

2
0

1
0

/0
6

/2
6

2
0

1
0

/1
0

/2
3

2
0

1
1

/0
2

/1
9

2
0

1
1

/0
6

/1
8

2
0

1
1

/1
0

/1
5

2
0

1
2

/0
2

/1
1

2
0

1
2

/0
6

/0
9

2
0

1
2

/1
0

/0
6

2
0

1
3

/0
2

/0
2

2
0

1
3

/0
6

/0
1

2
0

1
3

/0
9

/2
8

2
0

1
4

/0
1

/2
5

2
0

1
4

/0
5

/2
4

2
0

1
4

/0
9

/2
0

2
0

1
5

/0
1

/1
7

2
0

1
5

/0
5

/1
4

2
0

1
5

/0
9

/1
0

2
0

1
6

/1
/7

2
0

1
6

/5
/5

2
0

1
6

/9
/1

初領失業救濟金人數與四週移動帄均線 

初次申請失業救濟金 四週移動帄均線 

資料來源 ：聖路易聯邦準備銀行/啟富達國際研究部整理 

上週初次申請失業救濟金人數 27.5萬人 
四周帄均首次申請失業救濟人數 26.375萬人 
 



美國上週重要經濟數據 

11月份核心PCE降至1.6%，通膨溫和成長 

資料來源 : 啟富達國際研究部整理  

  美國11月份核心個人消費支出帄減指數(核心PCE)由1.8%降至1.6%，創7月以來新低。
核心PCE從每月個人消費支出增減狀況來衡量通膨情況，被Fed視為重要的通膨指標之
一，雖然本月核心PCE出現下滑跡象，是否轉弱仍待持續觀察，面對12月份的耶誕消費旺
季來臨，在消費刺激下，市場預期核心PCE在下個月可望回升。 
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資料來源 ：美國勞工統計局/啟富達國際研究部整理 
 

11月 核心CPI年增率 2.1% 
11月 核心PCE年增率 1.6% 



美國上週重要經濟數據 

11月密大CSI升至98.2，民眾信心上升，有利未來消費力道持續增強 

  美國12月份密大消費者信心指數由93.8升至98.2，數據優於市場預期的98.0，創2004年
1月以來新高，其中，現狀指數由107.3升至112.1，預期指數由85.2升至88.9，顯示在美國經
濟好轉，就業、薪資持續成長的情況下，讓民眾消費信心持續轉強，有利於未來零售銷售
數據持續好轉。 
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密西根大學消費者信心指數 諮商局消費者信心指數 

密西根CSI 和 諮商局CSI 走勢圖 

12月 密西根CSI  98.2 
11月 諮商局CSI 107.1 

資料來源：美國諮商局/美國商務部普查局/啟富達國際研究部整理 



歐洲上週重要經濟數據 

資料來源 : 啟富達國際研究部整理  

日期 時間 項目 前期值 
本期 

預估值 

本期 

實際值 

12/19 17:00 Ifo商業景氣指數 110.4 110.6 111.0 



歐元區上週重要經濟數據 

12月份德國Ifo商業景氣指數升至111.0，企業對未來景氣信心持續升溫 

資料來源 : 啟富達國際研究部整理  

    12月份德國Ifo商業景氣指數持帄在111.0，創2012年2月以來新高；經濟現況指數由
115.6升至116.6；經濟預期指數則由105.5升至105.6，報告指出，儘管在英國脫歐後，Ifo商
業景氣指出曾跌至106.2，但隨著全球景氣復甦好轉，企業漸漸擺脫脫歐陰霾，也讓企業
信心創下近五年新高，而在企業信心好轉後，Ifo研究所也上調了明年上半年德國經濟成長
的前景至1.5%。 
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德國IFO商業景氣指數 德國經濟現況指數 德國經濟預期指數 

資料來源：德國經濟研究所/啟富達國際研究部整理 

12月德國IFO商業景氣指數111.0 經濟現況指數116.6 經濟預期指數105.6 

德國IFO商業景氣指數 



台灣上週重要經濟數據 

資料來源 : 啟富達國際研究部整理  

日期 時間 項目 前期值 
本期 

預估值 

本期 

實際值 

12/20 16:00 外銷訂單年增率 0.3% - 7.0% 

12/22 08:30 失業率 3.95% - 3.87% 

12/23 16:20 M1b年增率 6.35% - 6.56% 

12/23 16:20 M2年增率 3.98% - 3.96% 



台灣上週重要經濟數據 

11月份外銷訂單年增7.0%，有助於第四季GDP成長表現 

資料來源 : 啟富達國際研究部整理  

         11月份外銷訂單年增率由0.3%升至7.0%，連四月呈現正成長，由於年底歐美消費旺
季持續加持下，手持行動裝置、筆電需求增加，加上伺服器、儲存裝置等電子產品接單量
增加，讓台灣外銷訂單持續維持正成長，有助於推升第四季GDP成長表現。 
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外銷訂單海外生產比與年增率走勢圖 
海外生產比(左軸) 外銷訂單年增率(右軸) 

11月份海外生產比         57.43% 

11月份外銷訂單年增率     7.0%   

資料來源：行政院主計總處/啟富達國際研究部整理 



台灣上週重要經濟數據 

11月份台灣失業率為3.87%，隨全球景氣好轉，失業率持續出現好轉跡象 

資料來源 : 啟富達國際研究部整理  

        由行政院主計總處公布，台灣11月失業率由3.95%降至3.87%，主要原因全球景氣在近
期出現好轉增溫跡象，加上年底歐美銷售旺季訂單大增，讓企業對於人才需求有所增加。
而鄰近國家近期失業率狀況如下，南韓 3.7%，香港 3.3%，日本 3.0%，新加坡 2.1%。 
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台灣GDP季增率與失業率走勢圖 

GDP年增率(左軸) 失業率(右軸) 

2016年Q3(預估)  2.06%    2016年11月失業率 3.87% 

資料來源：主計處/啟富達國際研究部整理 



台灣上週重要經濟數據 

11月份M1b升至6.56%，M2降至3.96%，續呈黃金交叉 

資料來源 : 啟富達國際研究部整理  

    由中央銀行公布，11月份M1b年增率由6.35%升至6.56%；M2年增率由4.98%降至
3.96%，創近3年半新低紀錄。央行官員表示，M1B年增率上升主要因活期性存款成長較高
所致；而M2雖受外資淨匯出擴大影響，但在銀行放款與投資成長增加帶動下，年增率僅
略降至3.96%，本週央行理監事會也預估未來一季貨幣政策仍維持寬鬆狀況，讓經濟持續
回溫。 
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台灣M1B與M2年增率走勢圖 
M1B年增率 M2年增率 

11月M1B年增率6.56% 

11月   M2年增率3.96% 

資料來源：中央銀行/啟富達國際研究部整理 



2.55 日線圖 

數據好壞參半加上耶誕假期市場交易冷淡，美十年期公債殖利率於2.50-2.60間震盪 

資料來源 :MoneyDJ(12/26)/啟富達國際研究部整理  

上週市場重要資訊:風險指標 

美國十年期公債殖利率升至2.55 

隨著耶誕假期來臨，市場交易由熱絡轉趨冷淡，加上上週公布數據好壞參半，十年期公
債殖利率於2.50-2.60區間震盪。 



義大利政府通過紓困基金挽救銀行業危機，義十年期公債殖利率降至1.833 

上週義大利政府通過成立規模200億歐元的紓困基金，來協助財務陷困境的銀行，義大
利銀行業危機緩解，義大利十年期公債殖利率由1.875降至1.833。 

1.833 日線圖 

資料來源 :MoneyDJ(12/26)/啟富達國際研究部整理  

上週市場重要資訊:風險指標 

義大利十年期公債殖利率降至1.833 



市場交易趨於冷淡，3- MonthLIBOR在0.9970附近震盪 

3-Month LIBOR由0.9973降至0.9971 

0.9971 日線圖 

資料來源 :MoneyDJ(12/26)/啟富達國際研究部整理  

上週市場重要資訊:風險指標 

由於耶誕假期到來，許多經理人提前放假導致市場交易趨於冷淡，美元3-Month LIBOR

於0.9970附近震盪。 



下週1226-0101經濟數據公佈時間與預期值 

日期 時間 項目 前期值 
本期 

預估值 

美國 

12/27 22:00 S&P Case-Shiller 全美房價指數 184.80 - 

12/27 23:00 諮商局消費者信心指數 107.0 108.5 

12/29 21:30 初領失業救濟金 27.5萬 26.2萬 

12/30 22:45 芝加哥PMI 57.6 57.0 

日本 
12/27 07:30 消費者物價指數 0.1% - 

12/27 07:30 失業率 3.0% - 

中國 01/01 09:00 官方製造業PMI 51.7 - 



本資料及訊息由啟富達國際所提供，並且僅以提供資訊為目
的，無意作為買賣任何金融工具的請求或要約。本公司當盡力
提供正確之資訊，所載資料均來自或本諸於我們相信可靠之來
源，但對其完整性、即時性和正確性不做任何擔保，如有錯漏
或疏忽，本公司或關係企業與其任何董事或受僱人，並不負任
何法律責任。啟富達國際並不針對個人狀況提供投資建議，投
資人應審慎考量本身之投資風險，自行作投資判斷。 

警語及風險須知 


